—
)
©
c
O
ke
c
S
n

Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik
Stabilne poglady RPP

Prezydent USA tym razem pozytywnie o rozmowach z Chinami
Stanowisko RPP bez zmian

Ztoty jeszcze nieco mocniejszy, EURUSD w gore

Obligacje lekko traca dzieki poprawie nastroju

Dzisiaj PKB strefy euro, nowe zamoéwienia w USA

Od poczatku tego tygodnia nastréj na swiecie zmienia sie bardzo szybko i Sroda nie réznita
sie pod tym wzgledem od wczesniejszych dni. Indeksy gietdowe rosty, a obligacje tracity pod
wplywem kolejnych wypowiedzi prezydenta USA, ktéry powiedziat, ze negocjacje z Chinami
idg catkiem dobrze. Dzieri wczesniej mowit, ze podpisanie umowy handlowej mogtoby sie
op6zni¢ do koncdwki 2020 r. Dodatkowo, media cytowaty anonimowych negocjatoréw z
USA, ktérzy sugerowali, ze pierwsza faza umowy moglaby zosta¢ podpisana przed
zaplanowanym na 15 grudnia wprowadzeniem kolejnych cet na Chiny. Z publikowanych
wczoraj danych, PMI dla ustug w strefie euro i Niemczech okazaly sie by¢ lepsze od
wstepnych szacunkéw. Z kolei amerykanski wskaznik dla ustug ISM spadt wbrew
oczekiwaniom na stabilizacje a wg raportu ADP w listopadzie w USA poza rolnictwem
przybyto duzo mniej etatéw niz rynek oczekiwat (jeden z najstabszych odczytéw od 2010
r.). Szczegodlnie te odczyty z USA przyczynity sie do wczorajszego wzrostu EURUSD. Dzi$
rano pierwsze twarde dane z Niemiec weryfikujgce ostatnig poprawe nastrojéw w
biznesie wypadty nie najlepiej: nowe zamdwienia w przemysle spadty w pazdzierniku o
0,4% m/m zamiast wzrosna¢ o 0,4%, co oznacza, ze pozostajg ponad 5% ponizej
poziomu sprzed roku.

RPP pozostawita stopy bez zmian, zgodnie z oczekiwaniami. Konferencja prasowa
potwierdzita, Ze usposobienie cztonkéw Rady pozostato stabilne i nie nalezy spodziewac
sie zmian w polityce pienieznej. Krajowi bankierzy centralni oczekujg spowolnienia wzrostu
PKB i utrzymania sie inflacji CPI blisko celu pomimo jednorazowego wystrzatu w | kw.
2020 r. Prezes NBP Adam Glapinski nie zgodzit sie z rynkowymi oczekiwaniami obnizek
stop i powtdrzyt swoja opinie, ze utrzymanie stép bez zmian do konca kadengji (2022)
jest prawdopodobnym scenariuszem. Glapifiski przyznat, ze przestrzer do obnizek istnieje,
ale obecnie brak argumentéw, by tak zrobi¢. Bylo to ostatnie posiedzenie Jerzego
Osiatynskiego, ktéry konczy kadendje 20 grudnia. Jego nastepca jest wciaz nieznany, a wyboru
dokona prezydent RP. Stowem - nic nowego.

EURUSD byt dtugo stabilny tuz ponizej 1,11, ale po danych z rynku pracy USA szybko odbit
nieco powyzej tego poziomu. Kurs nie zdofat na dtuzej pozosta¢ powyzej 1,11 i dzisiaj na
otwarciu jest blisko 1,108. Dzi$ poznamy kolejne dane z Europy i USA, ale naszym zdaniem
wahania mogg by¢ mniejsze w oczekiwaniu na jutrzejszg publikacje miesiecznego raportu
z rynku pracy USA.

EURPLN oraz USDPLN obnizyly sie czwartg sesje z rzedu dzieki odbiciu kursu EURUSD i
powrotowi optymizmu na rynek. Na koniec dnia, EURPLN znalazt sie jedynie nieznacznie
ponizej 4,28, a USDPLN zakonczyt dzien lekko ponizej 3,86. Forint umocnit sie do euro
(czeSciowo dzieki mocnemu odbiciu wegierskiej gietdy), a rubel do dolara (w reakgji na ok.
3% wzrost ceny ropy), podczas gdy korona byta stabilna. Ztoty odrobit ponad potowe strat
jakie ponidst do euro w listopadzie i na razie porusza sie zgodnie z sezonowym wzorcem,
wedtug ktérego w grudniu EURPLN zazwyczaj spada.

Na krajowym rynku stopy procentowej rentownosci i IRS wzrosty o 1-4 pb, jedynie w
przypadku 2-letniej obligacji zanotowano spadek rentownosci. Polski 10-letni benchmark
stracit wczoraj nieco wiecej niz jego niemiecki odpowiednik i mniej niz amerykanski. Pod
koniec listopada rentownos¢ polskiej 10-latki odbita sie od wsparcia na 1,95% i wczoraj
przekroczyta 2%.
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Dane z rynku pracy USA
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Rynek walutowy

Dzisiejsze otwarcie

& Santander

Kurs ztotego

EURPLN 4.2775 CZKPLN 0.1675 M EURPLN 4.28 440
USDPLN 3.8592 HUFPLN* 12978 M USDPLN 3.86 H
EURUSD 1.1084 RUBPLN 0.0605 4.30
CHFPLN 3.9039 NOKPLN 0.4216 r
GBPPLN 5.0684 DKKPLN 05725 F4.20
USDCNY 7.0446 SEKPLN 0.4061 I
*za I0HUF =410
Poprzednia sesja na rynku FX 04/12/2019 i
min max  otwarcie zamkn. fixing quLu ,IN[ -4.00
EURPLN  4.277 4.286 4.282 4.280 4.2792 f IJ I
USDPLN  3.850 3.870 3.861 3.863 3.8647 M WM :-3_90
EURUSD 1.107 1.912  1.109  1.108 - | fhﬁf L300
Rynek stopy procentowej 04/12/2019 bt b3.70
Obligacje na rynku miedzybankowym
Benchmark Zmiana Ostatnia ) Srednia Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov
(termin) % (pb) aukcja Papier rent. 2019
DS1021 (2L) 1.39 0 217 mar 19 OK0521 1.633 Rentownosci obligacji skarbowych
PS1024 (5L) 1.72 3 21 mar 19 PS0424 2.209 [
D51029 (100) 2.01 3 21 mar 19 D51029 2877 M2y 13 WSy 172 M0V 2,01 k3.00
. . F2.80
Stawki IRS na rynku miedzybankowym** L
Termin PL us EZ F2.60
Zmiana Zmiana Zmiana [
R R % (pn) 240
L 1.69 1 1.71 3 -0.34 0 F2.20
2L 1.68 2 1.60 5 -0.34 0 _W Lo oo
3L 1.64 3 1.56 6 -0.31 1 L
4L 1.64 3 1.56 7 -0.26 1 +1.80
5L 1.65 4 1.57 7 -0.21 2 fUM L 160
8L 1.68 4 1.64 8 -0.03 3 L
10L 1.70 4 1.71 9 0.09 3 -M‘\\—x—m-\_a— F1.40
Stawki WIBOR m:'n' May " om0 b Aug ' Sep " QOct | Nov |
Termin Zmiana 2019
%
(pb)
O/N 1.58 0 3-miesieczne stawki rynku pienieznego
T/N 1.60 1
SW 1.58 0
2W 1.60 0
™ 1.63 0
3M 1.71 0
6M 1.79 0
oM 1.80 0
1Y 1.84 0

Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**

Termin % Zmiana
(pb)
x4 1.71 0
3x6 1.70 1
6x9 1.66 3
9x12 1.62 2
3%9 1.78 0
6x12 1.74 1

Miary ryzyka fiskalnego

CDS 5YUSD Spread 10L*

Kraj Wartos¢ Zmiana Wartos¢ Zmiana
(pb) (pb)
Polska 2.33 3
Francja 18 1 0.31 0
Wegry 2.19 0
Hiszpania 41 0 0.76 0
Wiochy 136 -1 1.61 0
Portugalia 39 -1 0.70 0
Irlandia 25 2 0.34 0
Niemcy 9 0 - -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw
**Informacje odnosza sie do stawek kupna na ry nku miedzy bankowy m na koniec dnia

Zrédto: Bloomberg

W FRA 3x6 170
B FRA6XS 1.66 | F1.60
I 3M WIBOR on 12/4/19 1.71
Apr  May Jun  ul Aug  Sep | Oct Nov
2019
Sporead 10-letnich obligacii do Bunda
*3.50
WPL 2334
‘Mz 17782 I
MES0:7581 | ~v ~ -3.00
EIT 16118 3 b r
LIHU 2.1972 =250
el A Wy Nl
o~ N k2,00
\‘\f"-\,-x,\_,-\f\\ F""“’\.\_WJ_H'\‘ __/J'J'—"’ -'\.\"_.f\w_.\_)ﬂ"—'—-_V' L
+1.50
-\r-"\_.\\N =1.00
I - L
=0.50
Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Mow
2019
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Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS PROGNOZA REALIZACJA OSTATNIA

KRAJ WSKAZNIK OKRES »
W-WA RYNEK  SANTANDER WARTOSC*

CZWARTEK (5 grudnia)

11:00 EZ PKB 1 kw. % r/r 12 - 12
11:00 EZ Sprzedaz detaliczna X % m/m -0,5 - 0,1

14:30 uUsS Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 215 - 213
16:00 us Zamoéwienia débr trwatych X % m/m 0,6 - 0,6
16:00 uUsS Zamowienia przemystowe X % m/m 03 - -0,6

PIATEK (6 grudnia)

08:00 DE Produkcja przemystowa X % m/m 02 - -0,6
09:00 HU Produkcja przemystowa X % r/r 6,7 - 9,0
14:30 uUS Zmiana zatrudnienia poza rolnictwem Xl tys. 190 - 128
14:30 us Stopa bezrobocia Xl % 3,6 - 3,6
16:00 uUsS Indeks Michigan Xl pkt 97,0 - 96,8

Zrédfo: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytqcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakdji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, Ze informacje zawarte w tej publikadji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w biqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwencji tego wyniknqc. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikdw finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spétki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq by¢ zainteresowani ktérgkolwiek z transakcji,
papierdw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikacji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spdtki zalezne mogq Swiadczyc ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktdrgkolwiek spdtkq
wymienionq w tej publikagji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajow, chyba Ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikadji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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