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Zapowiedz nowych cet przez USA

Mieszanka dobrych i ztych danych na poczatek tygodnia
Ztoty umacnia sie dzieki danym z Polski i odbiciu EURUSD
Rentownosci w kraju i za granica mocno w goére

Dzisiaj brak publikacji waznych danych

Poczatek tygodnia stat pod znakiem do$¢ wyraznych zmian nastroju. Na poczatku sesji, w ~ Wskazniki PMI dla przemystu
notowaniach dominowat optymizm wywofany publikacjg indekséw PMI dla przemystu Chin, 61 -
a nastepnie Niemiec i catej strefy euro. W przypadku danych z Europy, finalne odczyty za
listopad byty jeszcze nieco wyzsze od wstepnych szacunkow, co wywarto dodatkowg presje
na obligacje zaréwno z rynkdw bazowych jak i peryferii strefy euro. Apetyt na ryzyko dos¢ 57 A
szybko ustapit jednak miejsca obawom o perspektywy wzrostu globalnej gospodarki po
serii doniesien nt. amerykanskich cet i przez zaskakujaca stabos¢ indeksu ISM dla
przemystu. Wplyw informacji zza oceanu najbardziej widoczny byt w notowaniach 53 1
indeksow gietdowych, ktére z nawigzkg oddaty wczesniejsze zyski. Obligacje natomiast
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gtéwnie amerykanskich. Jednocze$nie nie ma wcigz rozstrzygniecia w sprawie
porozumienia USA-Chiny, bez ktérego za dwa tygodnie dojdzie do dalszego podnoszenia
cet.

PMI dla polskiego przemystu odbit w listopadzie do 46,7 pkt z 45,6 pkt pozostajac jednak
na drugim najnizszym poziomie od lipca 2009. Gtéwne skfadniki indeksu, chociaz wzrosty
w ujeciu miesiecznym, to nadal pokazujg raczej negatywne perspektywy dla produkgji, nowych
zamowien i zatrudnienia. Oczekiwania firm wskazujg na najmniejsza produkcje od 2012
r. pod wptywem spadajacego popytu i pogarszajgcych sie prognoz. W ankiecie wskazano
tez na wolniejszy wzrost kosztéw i stabngca presje cenowa. Ogodlnie, indeks wcigz wskazuje
na znaczne spowolnienie w przemysle. Inne badania nastroju (GUS, ESI) wskazuja na ten
sam kierunek, jedynie w mniejszej skali. Kluczowym czynnikiem dla polskiego przemystu
bedzie sytuacja w strefie euro, gdzie w ostatnich miesigcach ukazaty sie nieSmiate préby
poprawy.

Jadwiga Emilewicz, minister rozwoju, powiedziata wczoraj, ze w 2020 r. nie bedzie
rekompensowany wzrost cen energii dla gospodarstw domowych. O skali podwyzek
zdecyduje URE i jej zdaniem urzad dopusci do wzrostu taryf o 5-7% r/r. Podwyzka o
takiej skali przesunetaby $rednioroczny CPl w gére o 0,25-0,35 punktu procentowego.
Wcigz czekamy na finalng decyzje rzadu w tej sprawie.

EURUSD nie zdotat na dtuzej utrzymac sie ponizej 1,10 i po pigtkowym testowaniu tego
poziomu wczoraj odbit powyzej 1,107. Ruch w gére rozpoczat sie dopiero po potudniu w
reakdji na sygnaty z USA. Dzi$ nie poznamy nowych waznych danych, wiec notowania moga
sie ustabilizowac i kurs pozostanie w przedziale 1,10-1,11.

EURPLN zanotowat najwiekszy jednodniowy spadek od potowy sierpnia na co wptynely mocne
dane z Europy i Polski, ostabienie dolara i dobry nastréj na poczatku sesji. W efekcie, pod
koniec krajowej sesji kurs byt blisko 4,284. USDPLN spadt do 3,87 z 3,91 neutralizujgc tym
samym dwa tygodnie wzrostow. Inne waluty CEE tez zyskaty, ale mniej niz ztoty. Rozpoczat

sie grudzien, miesiac tradycyjnie pozytywny dla ztotego. W ostatnich 20 latach, EURPLN Departament Analiz Ekonomicznych:

wzrdst w ostatnim miesigcu roku jedynie piec razy, ostatniraz w 2014 r.

Na krajowym rynku stopy procentowej nowy tydzien rozpoczat sie od wyraznego ruchu al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa
w gbre rentownosci i IRS - 0 3-5 pb, wiecej na krzywej obligacyjnej. Impulsem byty zmiany email: ekonomia@santander pl

za granicg, gdzie pod wptywem danych z Europy rentownosci mocno rosty. W przypadku www: santander.pl/serwis-ekonomiczny
10-letnich Bunddw i Treasuries, rentownosci odbity o 7-9 pb. Piotr Bielski 22 534 18 87

Marcin Luzinski 22 534 18 85
Wojciech Mazurkiewicz 22 534 18 86
Grzegorz Ogonek 22 534 19 23
Marcin Sulewski, CFA 22 534 18 84
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https://www.santander.pl/serwis-ekonomiczny
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Rynek walutowy

Dzisiejsze otwarcie

& Santander

Kurs ztotego

EURPLN 4.2879 CZKPLN 0.1678 M EURPLN 4.28 440
USDPLN 3.8706 HUFPLN* 12912 M USDPLN 3.87 H
EURUSD 1.1078 RUBPLN 0.0603 4.30
CHFPLN 3.9032 NOKPLN 0.4229 r
GBPPLN 5.0120 DKKPLN 0.5740 F4.20
USDCNY 7.0406 SEKPLN 0.4062 r
“za DOHUF F4.10
Poprzednia sesja na rynku FX 02/12/2019 i
: minJ rymax otwarcie zamkn. fixing i ’Lfﬂl 400
EURPLN  4.282 4.320 4316 4.288 4.3008 ,Fd'tfﬂ -PhJLJ‘i&I m'u‘]_ I
USDPLN  3.863 3.920 3.920 3.872 3.9047 MJ mw;,!"m-l"ri t‘3-90
EURUSD 1.100 1.109 1.101 1.108 - grq' EH’HM M b3.80
) - L
Rynek stopy procentowej 02/12/2019 b3.70
Obligacje na rynku miedzybankowym !
Benchmark Zmiana Ostatnia ) Srednia Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov
(termin) % (pb) aukcja Papier rent. 2019
DS1021 (2L) 1.38 1 217 mar 19 OK0521 1.633 Rentownosci obligacji skarbowych
PS1024 (5L) 1.74 2 217 mar 19 PS0424 2.209 L
D51029 (100) 2.04 4 21 mar 19 DS1029 2877 [l 2v 1.33 M5y 174 M 10Y 2.04 k3.00
. . Lﬂ\ F2.80
Stawki IRS na rynku miedzybankowym** L
Termin PL us EZ F2.60
Zmiana Zmiana Zmiana [
ey * en  * b F240
1L 1.70 1 1.74 0 -0.34 0 F2.20
2L 1.69 1 1.63 1 -0.32 1 —M b3.00
3L 1.67 2 1.60 1 -0.29 2 L
4L 1.67 3 1.60 2 -0.24 3 F1.80
5L 7.69 3 161 3 -0.78 5 ﬁw o
8L 1.72 4 1.69 4 0.00 6 L
10L 1.74 4 1.75 5 0.12 7 F1.40
Stawki WIBOR m:'n' May Jun | Jul ALig ' Sep " Oct | Nev |
Termin Zmiana 2019
%
(pb)
O/N 1.58 6 3-miesieczne stawki rynku pienieznego
T/N 1.60 1
SW 158 0 k1.75
W 760 0 |/\ﬂ'*. A
™ 763 0 ALY -
3M 1.71 0
6M 179 0 170
IM 1.80 0
1Y 1.84 0
. . >1.65
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)** [1y
Termin % Zmiana N LI F
(Pb) B FRA 3x6 170 Ll
x4 1.71 0 B FRAGS 167 H 1,60
3x6 1.70 1 W 31 WIBOR on 12/2/19 1.71
6x9 167 0 , :
X172 164 5 Apr  May Jun Jul Aug Sep Oct Nov
3x0 .78 T 2019
6x12 1.75 2
Sporead 10-letnich obligacii do Bunda
Mia ka fiskalnego *3.50
— gCDs 5Y USD Spread 10L*  MPL 2.3061 L
Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana I'SS 4]}';231 - -3.00
(Pb) (Pb) T 1631 y L
P°|Sk? 231 3 U1HU 2.242 k250
Francja 19 -1 0.30 6 " VI |
Wegry 2.24 6 | ™ k0o
Hiszpania 40 0 0.76 0 w _ :
Wiochy 736 2 763 0 fmmufhﬂ—x'v—“"\f“’"\_” T
Portugalia 38 K 073 B F1.50
Irlandia 25 -1 0.35 2 r
Niemcy 9 0 - - \f\—\\h F1.00
*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw >0.50
**Informacje odnosza sie do stawek kupna na ry nku miedzy bankowy m na koniec dnia Apr May " Jun Jul Aug Sep " Oct | Nov
2019

Zrédto: Bloomberg
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Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS PROGNOZA REALIZACJA OSTATNIA

KRAJ WSKAZNIK OKRES »
W-WA RYNEK  SANTANDER WARTOSC*

WTOREK (3 grudnia)
Brak publikacji waznych danych
SRODA (4 grudnia)

PL Decyzja RPP % 1,50 1,50 1,50
02:45 CN PMI ustugi X pkt 51,2 - 51,1
09:55 DE PMI ustugi X pkt 513 - 513
10:00 EZ PMI ustugi X pkt 51,5 - 51,5
14:15 us Raport ADP X tys. 140,0 - 125,0
16:00 S ISM ustugi Xl pkt 54,5 - 54,7

CZWARTEK (5 grudnia)
08:00 DE Zamowienia przemystowe X % m/m 0,6 - 13
11:00 EZ PKB 1 kw. % r/r 12 - 12
11:00 EZ Sprzedaz detaliczna X % m/m 0,0 - 0,1
14:30 uUS Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 220 - 213
16:00 us Zamoéwienia débr trwatych X % m/m -0,9 - 0,6
16:00 uUsS Zamowienia przemystowe X % m/m 0,1 - -0,6
PIATEK (6 grudnia)

08:00 DE Produkcja przemystowa X % m/m 02 - -0,6
09:00 HU Produkcja przemystowa X % r/r 6,7 - 9,0
14:30 uUsS Zmiana zatrudnienia poza rolnictwem Xl tys. 190 - 128
14:30 us Stopa bezrobocia Xl % 3,6 - 3,6
16:00 uUS Indeks Michigan Xl pkt 97,0 - 96,8

Zrédio: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytqcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakdji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikadji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, Ze informacje zawarte w tej publikadji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w biqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwencji tego wynikngc. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikdw finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spétki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq by¢ zainteresowani ktérgkolwiek z transakcji,
papierdw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikacji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spotki zalezne mogq swiadczyc ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktdrqkolwiek spotkq
wymienionq w tej publikagji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajow, chyba ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikadji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona
praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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