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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik

Dzisiaj expose premiera

Schtodzenie nastrojéw po sygnatach z Chin

Ztoty wciagz traci, EURUSD stabilny

Polskie obligacje nieco mocniejsze

Dzi$ expose premiera, decyzja banku Wegier, dane z rynku nieruchomosci USA

Poniedziatkowa sesja przyniosta pewien wzrost wahan na rynkach gietdowych i obligacji.
Na poczatku dnia utrzymywat sie lekko pozytywny nastroj, co wspierato ceny akcji w
Europie i generowato presje na wzrost rentownosci. W drugiej czesci dnia sytuacja ulegta
zmianie, kiedy z Chin naptynely sygnaty, ze wladze w Pekinie sg sceptyczne co do szans
na szybkie podpisanie pierwszej fazy umowy handlowej. Wedtug CNBC, Chinczycy liczyli
na obnizenie obecnych stawek celnych, na co z kolei nie chce sie zgodzi¢ prezydent
Trump. W efekcie, na koniec dnia to obligacje byly mocniejsze niz na pigtkowym
zamknieciu, a gietdy byly lekko pod kreska. Umocnienie zanotowat funt po tym jak
sondaze pokazatly, ze rzadzaca Partia Konserwatywna utrzymata prowadzenie przed
zaplanowanymi na potowe grudnia wyborami. W przypadku walut z rynkdéw
wschodzacych, wiekszo$¢ zanotowata strate, a ztoty byt jedng z najstabszych z nich.

Jerzy Osiatynski z RPP powiedziat w wywiadzie dla Bloomberga, ze podwyzki stép
procentowych w Polsce sg mato prawdopodobne, nawet przy inflacji przebywajacej
powyzej celu NBP. Jego zdaniem Polska podobnie jak wiele innych krajéw jeszcze przez
diugi czas bedzie miata ujemne realne stopy procentowe, co bedzie negatywnie dziatato
na inwestycje i system emerytalny. Powiedziat tez, ze cho¢ wzrost gospodarczy w 2020-
2021 moze przewyzszy¢ liczby z projekdi (3,6%, 3,3%), to same inwestycje mogg stabna¢
ze wzgledu na mniejszy naptyw $rodkéw UE i trudng sytuacje samorzaddéw wobec
mniejszych dotacji od rzadu. Kadencja Jerzego Osiatyriskiego w RPP koniczy sie 20
grudnia br. Jego nastepce wskaze prezydent Andrzej Duda.

Radio RMF FM poinformowato, ze spotki energetyczne ztozyty w Urzedzie Reguladji
Energetyki wnioski taryfowe na przyszty rok, zaktadajgce wysokie dwucyfrowe podwyzki
cen pradu (od kilkunastu do 40%). Minister aktywdw panstwowych Jacek Sasin, ktéry
jeszcze wczoraj rano twierdzit, ze podwyzek cen pradu dla odbiorcéw indywidualnych nie
bedzie, po potudniu powiedzial, ze rzad bedzie sie starat ztagodzi¢ wptyw ewentualnych
podwyzek. Z innych informacji, minister infrastruktury podjat wczoraj decyzje ws.
podwyzki optaty paliwowej od stycznia 2020 0 4% dla benzyny, 3,6% dla LPG i 2,9% dla
oleju napedowego. Przerzucenie podwyzki na konsumentéw oznaczatoby wzrost cen
detalicznych paliwa o0 0,1-0,2%, wiec jej wptyw na stope inflacji bedzie zaniedbywalny.
EURUSD nie ulegt wczoraj duzym zmianom i wahat sie w waskim pasmie wokét 1,106. W
naszej ocenie, dzis wahania réwniez moga by¢ mniejsze niz w ostatnich dniach zeszlego
tygodnia, bowiem poznamy jedynie miesieczne dane z rynku nieruchomosci USA. Wiecej na
rynku moze sie dzia¢ poczawszy od $rody, kiedy opublikowane ostang minutes z ostatniego
posiedzenia FOMC, a w pigtek poznamy wstepne PMI za pazdziernik w Europie.

EURPLN zanotowat wczoraj najwiekszy jednodniowy wzrost od drugiej potowy wrzesnia i
odbit do 4,29 z 4,27. Kurs USDPLN wzrést do 3,88 z 3,865. Oprécz pogorszenia nastroju na
Swiecie, wptyw na ostabie ztotego mogta mie¢ depredjacja forinta, ktdry tracit po stowach
prezesa banku centralnego Wegier. EURPLN zbliza sie powoli do 4,30, czyli $rodka
przedziatu w ktérym poruszat sie w okresie sierpiert 2018-sierpiert 2019 i wedtug nas jest
to pierwszy poziom, przy ktérym mogtaby mie¢ miejsce stabilizacja lub dtuzsza korekta.

W przypadku innych walut CEE, korona i rubel nie ulegly istotnym zmianom, podczas gdy
EURHUF wzrost dos$¢ wyraznie. Od poczatku listopada forint jest trzecig najstabsza walutg w
grupie walut panstw rozwijajacych sie i oddat juz wiecej niz zyskat w pazdzierniku - kurs
EURHUF wzrost wezoraj powyzej 335, najwyzej od poczatku pazdziernika.

Na krajowym rynku stopy procentowej krzywe obligacyjna i IRS przesunety sie lekko w
dot pod wptywem zmiany nastroju na Swiecie w trakcie wczorajszej sesji. Skala zmian nie
przekraczata 2 pb. Na rynkach bazowych, rentownos¢ 10-letnich Bunda i Treasuries rosta
na poczatku dnia, ale po mato pozytywnych doniesieniach ws. negocjacji handlowych
dtug z nawiazka oddat wczesniejsze umocnienie. Rentowno$¢ Bunda utrzymata sie nieco
powyzej zesztotygodniowego minimum na ok. -0,35%.
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Rynek walutowy

Dzisiejsze otwarcie
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Kurs ztotego

EURPLN 4.2958 CZKPLN 0.1680 M EURPLN 4.30 4.40
USDPIN 3.8789 HUFPLN® 7.2801 M USDPLN 3.88
EURUSD 1.1075 RUBPLN 0.0608 4.30
CHFPLN 3.9193 NOKPLN 0.4251
GBPPLN 5.0265 DKKPLN 0.5749 4.20
USDCNY 7.0246 SEKPLN 0.4024
“za DOHUF 410
Poprzednia sesja na rynku FX 18/11/2019
min max  otwarcie zamkn. fixing _HH' N“'L 4.00
EURPLN  4.271 4.294 4274 4.294 4.2884 1-I-'u-l
USDPLN 3.863  3.883 3868  3.8/5 3.8767 w Ww 390
FURUSD 1105 1109 1105 _ 1.108 - ﬂ’dﬂv‘wﬁﬂ B
Jr“«..r“n 3.80
%r"
Rynek stopy procentowej 18/11/2019 3.70
Obligacje na rynku miedzybankowym :
Benchmark % Zmiana Ostatnia Papi Srednia Apr - May Jun Jul fug Sep Oct Nov
(termin) (pb) aukcja apier rent. 2019
DS1021 (2L) 1.38 0 21 mar 19 OKO0521 1.633 Rentownosci obligacji skarbowych
PS1024 (5L) 1.81 0 27 mar 19 PS0424 2.209 L
DS1029 (10L) 2.09 1 21 mar 19 DS1029 2.877 _,l. 2y 1.33 M5y 1.81 M 10Y 2.09 3.00
. . F2.80
Stawki IRS na rynku miedzybankowym** L
Termin PL us EZ =2.60
Zmiana Zmiana Zmiana [

O pn * (pb) ©  (ph) F240
1L 1.70 0 1.72 -2 -0.34 0 F2.20
2L 1.75 0 1.60 -3 -0.33 1 [

E 174 4 757 3 037 0 /\/\w 200
4L 1.77 -1 1.57 -3 -0.27 1 +1.80
e e e~ e Y 160
0L 786 2 771 3 0.08 0 M_ k1,40
Stawki WIBOR .&ﬁr May " un Jul ' Aug ' Sep " Qet " Nov
Termin ) Zmiana 2019
%
(pb)
O/N 1.60 0 3-miesieczne stawki rynku pienieznego
T/N 1.61 0
SW 759 0 e k1.75
2W 7.60 0 ro1A
™ 163 0 Aty -
3M 1.71 0
&M 779 0 |
IM 1.80 0
1Y 1.84 0
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)** 1
Termin % Zmiana | rl
(]
(pb) B FRA 3x6 171 W
x4 71 0 B FRAGS 168 ‘ b 1.60
3x6 1.70 0 M 31 WIBOR on 11/18/19 1.71
6x9 168 0 ,
9x12 TE65 0 Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov
3x9 178 0 2019
o6x12 1.76 0
Spread 10-letnich obligacii do Bunda

Mia ka fiskalnego +3.50

— gCDs 5YUSD Spread 10L* | WPL 2422 i
Kraj Wartos¢ Zmiana Wartos¢ Zmiana =_§ {]"_;i‘;:; ~. 3.00
Polska 2.42 -1 CIHU 23771 b 5g
Francja 19 1 0.31 0 aed s |
Wegry 2.38 0 o~ L2 0o
Hiszpania 39 -2 0.74 -1 '
Wiochy 737 5 757 ) Mm\f’k\x N TN A |
Portugalia 38 2 0.68 0 F1.50
Irlandia 27 -1 0.40 0 r
Niemcy 9 1 B B M > 1.00

F_Mwhhuhfﬁ L
*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundow =0.50
**Informacje odnosza sig do stawek kupna na ry nku migdzy bankowy m na koniec dnia Apr  May Jun Jul Aug ' Sep Oct Now
2019

Zrédto: Bloomberg
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Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS PROGNOZA REALIZACJA OSTATNIA

KRA] WSKAZNIK OKRES L.
W-WA RYNEK  SANTANDER WARTOSC*

WTOREK (19 listopada)

14:00 HU Decyzja banku centralnego % 09 - 09
14:30 UsS Rozpoczete budowy domow X % m/m 5,1 - -94
SRODA (20 listopada)
20:00 S Minutes FOMC
CZWARTEK (21 listopada)
10:00 PL Zatrudnienie X % r/r 2,6 2,6 2,6
10:00 PL Ptace X % r/r 6,3 6,0 6,6
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 215 - 225
14:30 us Indeks Philly Fed X pkt 6,5 - 56
16:00 UsS Sprzedaz domow X % m/m 2,1 - -2,2
PIATEK (22 listopada)

08:00 DE PKB 11 kw. % r/r 05 - 05
09:30 DE Wstepny PMI przemyst X pkt 42,7 - 42,1
09:30 DE Wstepny PMI ustugi X pkt 51,8 - 51,6
10:00 EZ Wstepny PMI przemyst Xl pkt 46,3 - 45,9
10:00 EZ Wstepny PMI ustugi Xl pkt 52,5 - 52,2
10:00 PL Produkcja przemystowa X % r/r 2,3 2,0 5,6
10:00 PL Produkcja budowlana X % r/r 5,6 8,8 7.6
10:00 PL PPI X % r/r 0,6 0,1 0,9
16:00 us Indeks Michigan Xl pkt 95,7 - 95,7

Zrédio: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wyfqcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakdji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikadji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w bfqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwencji tego wynikngc. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikdw finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spétki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq by¢ zainteresowani ktérgkolwiek z transakcji,
papierdw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikacji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spotki zalezne mogq swiadczyc ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérqkolwiek spotkq
wymienionq w tej publikagji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajow, chyba ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikadji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona
praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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