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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik
Wzrost PKB juz ponizej 4%

Rynek pod wptywem informacji o umowie handlowe;j
Polski PKB spowalnia mocniej niz oczekiwano

EURPLN nieco nizej, EURUSD stabilny

Krajowe obligacje wsparte umocnieniem za granica

Dzi$ w kraju inflacja bazowa, za granica wazne dane z USA

W czwartek gietdy w Europie znizkowaty w obliczu informacji, ze rozmowy handlowe USA-
Chiny utknety na kwestiach produktéw rolnych. Rentownosci na rynkach bazowych, a wraz
z nimi polskie, spadaty. O ok 1% ostabity sie waluty (peso) w Chile oraz Kolumbii, a o ok
0,5% umocnit rand oraz rubel. Dzi$ na otwarciu indeksy gietdowe w Europie rosng, po tym
jak doradca ekonomiczny prezydenta Trumpa, Larry Kudlow, powiedziat, ze USA i Chiny
sg bliskie porozumienia.

Wedtug wstepnego szacunku, tempo wzrostu polskiego PKB spowolnito do 3,9% r/r w
Il kw. 2019 wobec 4,6% r/r w Il kw. Spowolnienie byto nieco wyrazniejsze niz myslelismy
(4,1% r/r), ale dane za pierwsza potowe roku zrewidowano w gére, wiec nasza catoroczna
prognoza zostaje bez zmian (4,3%). Ostateczny odczyt CPI potwierdzit, ze inflacja spadfa
do 2,5% r/r z 2,6%. Spodziewamy sie, ze do konca roku inflacja jeszcze wzro$nie w okolice
3% r/r. Dane wspierajg strategie RPP utrzymywania stép bez zmian. Wiecej napisalismy w
Komentarzu ekonomicznym.

Do Sejmu trafit nowy projekt podwyzki akcyzy na wyroby tytoniowe i alkohol. Projekt
zaktada wzrost akcyzy kwotowej 0 10% oraz wzrost stawki procentowej na wyroby tytoniowe
do 32,05% z 31,41%. Naszym zdaniem przetozy sie to na wzrost cen w tej kategorii
produktéw Srednio o 4% w 2020 r. (przy czym efekt bedzie sie pojawiat stopniowo w ciggu |
kw. 2020 r.), co doda do inflacji CPI 0,25 punktu procentowego. Projekt zaklada wzrost
dochoddw budzetowych z akcyzy o 1,7 mid zt. Wczesniejsza propozycja, ujeta w projekcie
ustawy budzetowej, zaktadata wzrost akcyzy o 3% i wptywdw budzetowych o 1,1 mlid zt.

Wyniki gfosowania czionkéw Rady Polityki Pienieznej z dnia 2 pazdziernika 2019 wskazuja,
ze na posiedzeniu ztozono wniosek o ciecie stép o 25 pb, ktdry popart tylko Eryk £on.

EURUSD poruszat sie bardzo stabilnie wokét 1,10 co prawdopodobnie miato miejsce na
skutek ekspirujacej duzej opdji, ktéra tymczasowo zmniejszyta zmiennos¢ kursu. Wyglada
na to, ze opdja ta juz wygasta, bowiem péznym popotudniem EURUSD wzrést do 1,103.
Po potudniu poznamy dane z USA. Pozytywne doniesienia ws. umowy handlowej moga
wspiera¢ amerykanska walute w oczekiwaniu na te odczyty. W ujeciu tygodniowym, kurs
jest bardzo stabilny.

EURPLN nie ulegt w ciggu dnia wiekszym zmianom i to pomimo publikacji danych o PKB
oraz inflacji. Kurs nie oddalit sie istotnie od 4,29, do czego przyczynic sie réwniez mogta
stabilno$¢ EURUSD. EURPLN zamykat sie po 4,288, USDPLN po 3,897, CHFPLN po 3,938,
GBPPLN po 5,0. Dzi$ na otwarciu nastroj jest pozytywny, ale jak na razie nie widac reakcji
ztotego na wzrost apetytu na ryzyko.

W przypadku innych walut CEE EURCZK oraz EURHUF ponownie byty stabilne w rejonie,
odpowiednio, 25,55 oraz 333,9. Umocnit sie za to rubel - koszyk rubla 0 0,5% do 66,9 - a
USDRUB do poziomu 64,0. Bank centralny Rosji poinformowat, ze inflacia moze w 2020 roku
przejsciowo spas¢ ponizej 3,0% a obecny rok zamknie najprawdopodobniej w okolicy 3,2%.
Na krajowym rynku stopy procentowej rentownosci kolejny dzien spadaly za
rentownosciami na rynkach bazowych, 10L polska obligacja do 2,06%, o 3 pb, a 10L IRS do
1,84%, o 3 pb. Ze wzgledu na stabilne krétkie konce krzywych o mniej wiecej tyle samo
krzywe sie wyptaszczyty do, odpowiednio, 69 pb oraz 10 pb. Rentownosci 10L Bunda oraz
Treasuries obnizyty sie 0 ok 5 pb. Asset swap na poziomie 22 pb, nie ulegt zmianie. Spread
do Bunda 240 pb (+1 pb).

Dzisiaj poznamy pazdziernikowy HICP w strefie euro, w Polsce inflacje bazowg, a w USA
sprzedaz detaliczng oraz produkcje przemystowa.
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Rynek walutowy

Dzisiejsze otwarcie
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Kurs ztotego

EURPLN 42817 CZKPLN ¥ 0.1673 M EURPLN 4.28 4.40
USDPLN " 3.3854 HUFPLN® T 1.2812 M USDPLN 3.89
EURUSD ¥ 1.1020 RUBPLN ¥ 0.0609 4.30
CHFPLN ¥ 39269 NOKPLN ¥ 04249
GBPPLN ¥ 5.0042 DKKPLN ¥ 0.5730 4,20
USDCNY ¥ 7.0092 SEKPLN ¥ 0.4016
*za OOHUF 4.10
Poprzednia sesja na rynku FX 14/11/2019
min max  otwarcie zamkn. fixing ] 400
EURPLN  4.283 4.297 4.289 4.287 4.2916 PLLLJ‘M
USDPLN  3.889  3.908  3.899  3.891 ' 3.9011 - me " J'"Ik 3.9
EURUSD 1.099 1.102  1.100  1.102 - ﬁﬁrh MW'L"r s 280
Rynek stopy procentowej 14/11/2019 3.70
Obligacje na rynku miedzybankowym I o - 0o N
Benchmark % Zmiana Ostatnia Pabier Srednia Apr May Jun Ju - 9 p o
(termin) (pb) aukcja P rent.
DS1021 (2L) 1.38 0 21 mar 19 OKO0521 1.633 Rentownosci obligacji skarbowych
PS1024 (5L) 1.77 -2 21 mar 19 PS0424 2.209 |
DS7029 (100) 206 3 21mar19 DS1029 2877 M2y 138 Msy177 E10Y 206 k3.00
. . - F2.80
Stawki IRS na rynku miedzybankowym®** L
Termin PL us EZ F2.60
% Zmiana % Zmiana % Zmiana ;2 2
(pb) (pb) (pb) Lo
1L 1.70 0 1.73 -4 -0.34 0 F2.20
L 174 0 162 © 034 0 /\f\w o
3L 1.74 -1 1.58 -7 -0.32 0 [~
4L 1.75 -1 1.58 -7 -0.28 -1 = 1.80
B 177 2 158 8 0.23 2 % L 160
8L 7.83 2 1.65 8 -0.06 3 W\fw\x L
0L .84 2 .71 8 0.10 4 - F140
Stawki WIBOR Apr May  Jun  dul " Aug | Sep | Oct | MNov
Termin Zmiana 2019
%
(pb)
O/N 1.59 0 3-miesieczne stawki rynku pienieznego
T/N 1.60 0
SW 1.59 0
2W 1.60 0
™ 1.63 0
3M 1.71 0
6M 1.79 0
IM 1.80 0
1Y 1.84 0
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin Zmiana
%
(pb) B FRA 3x6 169 Wl
1x4 1.71 0 W FRAGKS 1.68 lI =160
3x6 1.70 0 I 3M WIBOR on 11/14/19 1.71
6x9 1768 0 : :
X1 165 0 Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov
39 178 0 2019
6x12 1.76 0
Spread 10-letnich obligacii do Bunda
Mia ka fiskalnego 3.50
. B PTEVTED Spread T0L* = PL, 2.4095 I
Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana éé@\ Suoy k3,00
(pb) (pb) ey g P L
Polska 2.39 -5
Francja 19 7 033 0 iy ) - S
Wegry 2.34 1 i~ Laso
Hiszpania 37 3 0.80 -7 TN '
Wiochy 127 2 165 2 N N TN |
Portugalia 37 2 0.71 B I-1.50
Irlandia 26 1 0.39 -6 I
Niemcy 9 0 - B \«fx_\w - 1.00
*\/W‘"—'M_ﬂﬂuw L
*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw 050
**Informacje odnosza sie do stawek kupna na ry nku miedzy bankowy m na koniec dnia Apr  May Jun Jul Aug Sep Oct MNowv
2019

Zrédto: Bloomberg
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Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS PROGNOZA REALIZACJA OSTATNIA

KRAJ WSKAZNIK OKRES »
W-WA RYNEK SANTANDER WARTOSC*

PIATEK (15 listopada)
11:00 EZ HICP X % r/r 07 - 0,7
14:00 PL Inflacja bazowa X % r/r 2,5 2,4 24
14:30 us Sprzedaz detaliczna X % m/m 0,2 - -03
15:15 uUsS Produkcja przemystowa X % m/m -03 - -04

Zrédio: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikadji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w bfqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwendji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikéw finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spdtki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktdrqkolwiek z transakdji,
papieréw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikacji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spétki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérgkolwiek spotkq
wymieniong w tej publikagji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestordw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejqce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawfa Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.p!
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