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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik

Umowa handlowa wcigz na pierwszym planie

Losy umowy handlowej wcigz kluczowe

Ztoty lekko stabszy, obligacje tez tracg

EURUSD bez duzych zmian

Dzi$ niemiecki indeks ZEW i wystgpienie prezydenta USA

Pigtek zwienczyt tydzien, ktory na rynkach uptynat w pozytywnych nastrojach, a i sama
ostatnia sesja prze weekendem przyniosta wzrost S&P. Troche gorzej w piagtek zachowywaty
sie indeksy w strefie euro np. niemiecki DAX a w $lad za nim polski WIG spadty o ok 0,3%.
Ztoty w piatek zachowywat sie jeszcze stabilnie, natomiast zaczat ostabiac sie w poniedziatek.
Polski dtug radzit sobie stabo w ujeciu absolutnym jak i wzglednym do krzywej niemieckiej.
Ztoto taniato 0 0,8% do 1460 USD za uncje, a ropa Brent 0 1,5% do 61 USD za barytke. W
Niemczech bilans handlowy wyniést 25,5 mid EUR i byt wyzszy od prognoz. Indeks nastrojéw
konsumentdw University of Michigan delikatnie sie poprawit w listopadzie. W Polsce nie byto
istotnych danych.

Nowy tydzien zaczat sie od lekkiego schtodzenia nastrojow. Przyczynity sie do tego stowa
prezydenta USA nt. tempa przebiegu negocjacji handlowych z Chinami czy zaostrzenie
protestéw w Hongkongu. Jeszcze w pigtek Donald Trump powiedziat, ze USA nie zgodzity
sie na petne zniesienie cet natozonych wczesniej na Chiny, oraz poinformowat, ze strona
chirska poprosita o cze$ciowe zniesienie cet. Dzis prezydent USA wygtosi przemdwienie
nt. sytuacji gospodarczej. W minionym tygodniu wiele $wiatowych indekséw gietdowych
osiggneto nowe rekordowe/wielomiesieczne szczyty, wiec ewentualna lekka korekta
wobec braku nowych pozytywnych czynnikéw nie powinna dziwic.

W niedziele odbyly sie w Hiszpanii wybory parlamentarne. Zwyciezyli Socjalisci (PSOE)
zdobywajgc 120 mandatéw (ze 176 potrzebnych do samodzielnego rzadzenia) i nawet z
potencjalnym koalicjantem Unidas Podemos (35 mandatéw) nie majg ich wystarczajacej
ilosci by uformowac stabilny rzad. Druga istotna partia, Konserwatysci (PP) zdobyfa 88
mandatéw. Odnotowad nalezy, ze mocno prawicowa partia Vox zdobyta 52 mandaty,
podczas gdy jeszcze na poczatku roku wazyly sie losy ich wejscia do parlamentu. Wynik
wyboréw oznacza prawdopodobnie brak silnego rzadu oraz stabilnosci politycznej w
Hiszpanii w najblizszym czasie.

EURUSD spadt w pigtek o 0,25% do 1,102 po dobrych danych w USA. Informacja od
prezydenta Trumpa o ctach nie poruszyta kursem. We wtorek kurs otwiera sie na
poziomie 1,103 po tym jak w poniedziatek zblizyt sie na chwile do 1,105. Dzi$ wptyw na
rynek moga mie¢ dane z Niemiec i wystapienie prezydenta USA.

EURPLN liczac zaréwno od poczatku miesigca jak i wytgcznie zmiang dzienng - oscylowat
w pigtek wokot 4,26. Na skutek kolejnego dnia wzrostéw indeksu dolara (o0 0,2% do 98,3),
ktéry w tydzien wzrést w sumie o 1%, USDPLN wzrdést kolejny dziert o 0,2% do 3,863.
GBPPLN zamknat sie po 4,95, a CHFPLN po 3,88. We wtorek rano EURPLN otwiera sie po
4,273 po tym jak w poniedziatek ztoty sie ostabit na niskiej ptynnosci podczas Swieta w
Polsce. Uwazamy, ze w kontekscie szybko rosnacych rentownosci na rynkach bazowych
EURPLN moze w najblizszym czasie poruszac sie w gére w kierunku 4,30.

W przypadku innych walut CEE, wegierski forint ostabit sie w stosunku do euro o 0,5%
pod wplywem wyzszej od prognoz pazdziernikowej inflacji (2,9%) i mimo znacznie lepszej
niz sie spodziewano produkdji przemystowej, ktéra wzrosta we wrzesniu do 9% r/r z 2,7%
poprzednio (oczekiwano 5,4%). Mozna zatem powiedzie¢, ze zachowanie forinta jest
relatywnie stabe. Czeska korona umocnita sie do euro o 0,3% po tym jak stopa bezrobocia
nie zmienita sie w pazdzierniku i pozostata po 2,6%. USDRUB wzrést o 0,6% z czego 0,2 pp
wynikato z ruchu mocniejszego dolara a 04 pp z stabszego koszyka. Ruch nie byt
zaskoczeniem ze wzgledu na taniejaca rope.

Na krajowym rynku stopy procentowej rentownosci kolejny dziert wzrastaty i podazaty a
nawet wyprzedzaly rentownosci obligacji na rynkach bazowych, ktére to kolejny dzien
skonczyty zwyzka, w prawdzie duzo skromniejszg niz w poprzednich dniach (1-2 pb dla 10L
obligacji USA do 1,93% oraz Niemieckich 10L do -0,25%). Komentarze prezydenta
Trumpa obnizyty rentownosci na rynkach bazowych pod koniec dnia. Rentownos¢
polskiej 10-latki wzrosta 0 4 pb do 2,18% a 10-letni IRS 0 3 pb do 1,97%, zachowujac sie
podobnie jak rentownosci w regionie CEE. 10L asset swap rozszerzytsie 0 1 ppbdo 21 pb a
10L spread do Bunda rozszerzyt sie 0 4 pb do 243 pb.
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Inflacja w regionie CEE
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Rynek walutowy

Dzisiejsze otwarcie

& Santander

Kurs ztotego

EURPLN 4.2741 CZKPLN 0.1676 M EURPLN 4.27 4.40
USDPLN 38728 HUFPLN* 12794 M USDPLN 3.87
EURUSD 1.1036 RUBPLN 0.0607 4.30
CHFPLN 3.8934 NOKPLN 0.4245
GBPPLN 49810 DKKPLN 0.5720 4,20
USDCNY 6.9971 SEKPLN 0.3995
“za DOHUF 4.10
Poprzednia sesja na rynku FX 11/11/2019
min max  otwarcie zamkn. fixing hLlpu Iy .00
EURPLN  4.262 4.277 4.267 4.274 4.2638 yhu‘LJ)HLLhJ‘H 'LJ-I_r 290
USDPLN  3.865 3.878 3.869 3.872 3.8625 :
i a7
EURUSD 1.102  1.104  1.102  1.104 - ot 1-“% j‘**"ﬂf s 3.80
Rynek stopy procentowej 11/11/2019 i 3.70
Obligacje na rynku miedzybankowym : ] A — —— o
Benchmark % Zmiana Ostatnia Pabier Srednia Apr May Jun Ju - ug p v
(termin) (pb) aukcja P rent.
DS1021 (2L) 1.41 0 21 mar 19 OKO0521 1.633 Rentownosci obligacji skarbowych
PS1024 (5L) 1.84 0 217 mar 19 PS0424 2.209 |
DS1029 (10D 27 4 21 mar 19 DS1029 2877 M2y 141 M5y 183 M0V 217 k3.00
- r
. . F2.80
Stawki IRS na rynku miedzybankowym®** !
Termin PL us EZ B 2.60
% Zmiana % Zmiana % Zmiana ;2 2
(pb) (pb) (pb) L=
1L 1.71 0 1.79 -1 -0.33 1 k220
2L 1.78 0 1.72 1 -0.33 0 i
30 779 0 71 0 029 0 W 200
a0 182 0 171 0 024 K b 1.80
5L 1.87 0 1.72 0 -0.18 -1 - [
8L 195 0 7.80 1 0.01 2 =~ MMHWM P60
T0L 196 0 185 0 0.14 2 b 1.40
Stawki WIBOR Apr May  Jun Jul " Aug | Sep Oct
Termin Zmiana 2019
%
(pb)
O/N 1.60 1 3-miesieczne stawki rynku pienieznego
T/N 1.61 1
SW 1.59 0 - =175
2W 160 0 W A
™ .63 0 A i
3M 1.71 0
6M 179 0 170
M 1.80 0
1Y 1.84 0
. . F1.65
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin Zmiana L
%
(pb) B FRA 3x6 170 W
x4 1.71 0 B FRAG:S 167 I‘ 160
3x6 1.70 0 I 3M WIBOR on 11/8/19 1.71
6x9 167 0 , ; ;
X1 166 0 Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Mow
3x9 178 0 2019
6x12 1.77 0
Spread 10-letnich obligacii do Bunda
Mia ka fiskalnego 3.50
. gCDs 5YUSD Spread 10L* = PL 2.4128 A
Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana I‘E;g:r-ﬁm;gg\ v k3,00
(pb) (pb) IT 1.5049 U, s L
Polskg 2.41 2 C1HU 2.3137 Y A i b2 5o
Francja 18 1 0.30 1 \J., = == |
Wegry 2.31 -5 Lo 00
Hiszpania 35 0 0.67 3 .
Wiochy 116 7 151 5 “ﬂ\-w-h/w—\‘v—’”w“‘“ i
Portugalia 34 1 0.60 1 I-1.50
Irlandia 27 -2 0.39 1 F
Niemcy 9 0 - E ’\fﬂw\\ +1.00
*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw 050
**Informacje odnosza sie do stawek kupna na ry nku miedzy bankowy m na koniec dnia Apr May " Jun Jul A Sep Oct MNow
2019

Zrédto: Bloomberg
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Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS ; PROGNOZA REALIZACJA OSTATNIA
KRAJ WSKAZNIK OKRES L.
W-WA RYNEK  SANTANDER WARTOSC*
PIATEK (8 listopada)
08:00 DE Eksport IX % m/m 03 - 1,5 -1,8
09:00 HU Produkcja przemystowa IX % r/r 54 - 9,0 2,7
09:00 HU Inflacja X % r/r 2,8 - 29 2,8
16:00 uUs Indeks Michigan Xl pkt 95,5 - 95,7 95,5
PONIEDZIALEK (11 listopada)
09:00 (@74 Inflacja X % r/r 2,7 - 2,7 2,7
WTOREK (12 listopada)
11:00 DE ZEW Xl pkt -25,0 - -25,3
SRODA (13 listopada)
08:00 DE Inflacja HICP X % m/m 0,1 - 0,1
11:00 EZ Produkcja przemystowa IX % m/m -0,3 - 04
14:00 PL Saldo obrotéw biezacych IX min € -219 -1224 -606
14:00 PL Bilans handlowy IX min € 7.5 -366 -55
14:00 PL Eksport IX min € 19 291 19 049 17 646
14:00 PL Import IX min € 19 265 19415 17 701
14:30 usS Inflacja X % m/m 0,3 - 0,0
CZWARTEK (14 listopada)
08:00 DE PKB WDA 11 kw. % r/r 04 0,4
09:00 Ccz PKB 111 kw. % r/r 2,6 - 2,8
09:00 HU PKB 11 kw. % r/r 4,2 - 49
10:00 PL Inflacja X % r/r 2,5 2,5 2,5
10:00 PL PKB 11 kw. % r/r 4,1 41 4,5
11:00 EZ PKB 11 kw. % r/r 11 - 11
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 215 - 211
PIATEK (15 listopada)
11:00 EZ HICP X % r/r 0,7 - 0,7
14:00 PL Inflacja bazowa X % r/r 2,5 2,4 2,4
14:30 us Sprzedaz detaliczna X % m/m 02 - -03
15:15 us Produkcja przemystowa SA X % m/m -03 - -04

Zrédio: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w bfqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwendji tego wynikngc. Prognozy ani dane odnoszgce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen
instrumentow finansowych lub wynikéw finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spétki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktdrgkolwiek z transakcji,
papieréw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikagji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spétki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérqkolwiek spotkq
wymieniong w tej publikagji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestordéw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejqce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych

W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na Zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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