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Codziennik

Brexit bedzie jeszcze pozniej

Odrzucony wniosek o wczesniejsze wybory w WIk. Brytanii
EURUSD stabilny , ztoty troche mocniejszy

Wzrosty dtuzszych rentownosci w Polsce i na rynkach bazowych
Dzi$ w USA dane z rynku nieruchomoséci i nastroje konsumentéw

Poniedziatek uptywat na rynkach w pozytywnych nastrojach, gietdy krajéw rozwinietych
zwyzkowaly: S&P o 0,6%, Eurostoxx o 0,3%. Podobnie zachowywaly sie gietdy krajéw  Zapasy amerykanskich hurtownikéw

rozwijajacych - w przewazajgcej wiekszosci rowniez wzrosty np. gietda w Szanghaju o 15 -

- 10
0,8%, a gietda w Argentynie nawet o 3,1%, po wyborach prezydenckich wygranych przez
centro-lewicowego kandydata. W $wiecie walut indeks dolara bez zmian na poziomie 8
97,8, a brytyjski funt delikatnie zwyzkowat wzgledem dolara. Waluty rynkdéw T L6
wschodzacych umacniaty sie wraz z argentynskim peso (1,7%), prym wiodly w L4
szczegdInosci high-yielders: turecka lira, potudniowo afrykanski rand oraz brazylijski real. 0.5 1
Rentownosci na rynkach bazowych wzrastaty do$¢ dynamicznie, krzywe dochodowosci -2
sie wystramiaty, a rentownosci krajow wschodzgcych podgzaty za nimi w gore. Ztoto i 0 NSttt 0
srebro taniaty o ok 1-1,5%. Ropa drozata nieznacznie wprawdzie liczac dzier do dnia, ale
w tydzien zrobita juz +6%. Drugorzedne dane z USA o zapasach hurtownikéw nie zmacity 2
pozytywnego nastroju na rynkach. 0.5 F o4
Po spotkaniu ambasadoréw z 27 krajéw UE w poniedziatek, Unia zgodzita sie na Zapasy hurtownikéw, L 6
oddalenie daty Brexitu do 31 stycznia, z mozliwoscig wyjécia przed tym terminem jesli 1 %m/m (odsezonowane)
brytyjski parlament wczesniej ratyfikuje umowe. Unia Europejska zastrzegta, ze nie ma %r/r (prawa o) 8
mozliwosci renegocjacji warunkdéw umowy w przysztosci. W poniedziatek odbyto sie w 1.5 - - -10
brytyjskim parlamencie glosowanie nad przeprowadzeniem wczesniejszych wyboréw 12 LLeeirPrer2ra
grudnia, ktére partia premiera Johnsona przegrata (tylko 299 z wymaganych 434 gloséw), SYSREUSREERENE

gdyz wyboréw nie poparta Partia Pracy Jeremyego Corbyna, obawiajac sie, ze po  Zrdio: Bloomberg, santander
wygranych wyborach Konserwatysci zdecydowaliby sie jednak na opcje ,twardego”

Brexitu. Premier Johnson zapowiedziat, ze réwniez dzi$ podejmie prébe poddania

wczesniejszych wyboréw pod gtosowanie, tylko w innym trybie - na innych zasadach

parlamentarnych, gdzie wystarczy zwykta wiekszos¢ i by¢ moze z nieco blizszg data.

Wcigz brak jasnego stanowiska rzadu ws. limitu sktadek na ZUS. Minister Finanséw
powiedziat, ze jezeli nie bytoby zniesienia 30-krotnosci limitu sktadek na ZUS to budzet
stracitby co najmniej 5 mid zt wplywdw. Jednoczesnie Minister Przedsiebiorczosci i
Technologii informowata, ze jest porozumienie i zniesienia limitu nie bedzie. Z kolei
Wiceminister Energii uznat, ze za wczesnie by deklarowa¢ czy w przyszlym roku nadal
bedzie obowigzywac¢ zamrozona cena pradu dla gospdoarstw domowych.

EURUSD zachowywat sie w poniedziatek bardzo stabilnie - wzrdst o tylko 10 pipséw
zamykajac sie na poziomie 1,109. GBPUSD wzrést o 0,3%.

EURPLN i USDPLN w poniedziatek spadaty o ok. 0,2% na skutek pozytywnych globalnych
nastrojow konczac dzien 4,273 oraz 3,852. CHFPLN zamknat sie po 3,87 a GBPPLN po 4,95.
W przypadku innych walut regionu tym razem bez wyjgtkdéw miaty miejsce umocnienia
lokalnych walut: EURHUF nizej 0 0,2% do 328, EURCZK o 0,3% nizej do 25,48, a USDRUB
zamknat sie kolejny dzieri o 0,5% nizej, po 63,66, i to pomimo spadku cen ropy Brent o
ok. 1%.

Na krajowym rynku stopy procentowej wzrosty rentownosci na dtugim koncu byty
wieksze niz wzrosty rentownosci na kréotkim koncu, spread 2L x 10L jest obecnie na
poziomie 55pb, a rentownos¢ 10L obligacji to 2,02%. Jeszcze dynamiczniej wzrastaty
swapy 10L do 1.83%, o 8pb. 10L asset swap zawezit sie do 0,19%, o 4pb. Rentownosci na
rynkach bazowych wzrastaty po informacjach o postepach w negocjacjach handlowych

na linii US-Chiny, Bund zakonczyt dzien po -0,33%, o 5pb wyzej niz w pigtek, a 10L UST Departament Analiz Ekonomicznych:

po 1,85%, prawie 8pb wyzej.
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Dzisiaj istotne dane w USA to niezakoriczona sprzedaz domoéw oraz wskaznik nastrojow
konsumentow Conference Board.
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Rynek walutowy

Dzisiejsze otwarcie

Kurs ztotego

& Santander

EURPLN 4.2734 CZKPLN 0.1673 M EURPLN 4.27 440
USDPIN 338534 HUFPLN® 73021 M USDPLN 3.85 3
EURUSD 1.1090 RUBPLN 0.0604 =4.30
CHFPLN 3.8737 NOKPLN 0.4172 r
GBPPLN 49527 DKKPLN 0.5719 F4.20
USDCNY 7.0561 SEKPLN 0.3961 r
*za OHUF F4.10
Poprzednia sesja na rynku FX 28/10/2019 i
min max  otwarcie zamkn. fixing iy -4.00
EURPLN 4270 4284 4278  4.27/3 42732 it Hvurlt[ i
USDPLN  3.847 3.865 3.859 3.848 3.8529 . L.,,-P'F‘HLIJ H.rj'L‘“J e 73.90
EURUSD 1.108 17111 1.108 1.110 - wM‘H—P %%ﬁﬁh"‘r b3.80
Rynek stopy procentowej 28/10/2019 b3.70
Obligacje na rynku miedzybankowym : ! ! :
Benchmark % Zmiana Ostatnia Pani Srednia Apr  May Jun Jul Aug Sap Oct
(termin) ° (pb) aukcja apler rent. 2019
DS1021 (2L) 1.47 0 217 mar 19 OK0521 1.633 Rentownosci obligacji skarbowych
PS1024 (5L) 1.74 4 217 mar 19 PS0424 2.209 [
DS57029 (10D 2.02 7 2Tmar19 D51029 2877 J_-l 2r 147 M5y 174 W10v 2.02 r3.00
N k2,80
Stawki IRS na rynku miedzybankowym** F
Termin PL us EZ E2.60
Zmiana Zmiana Zmiana [

% (o) (pb) ) [240
1L 1.70 0 1.78 1 -0.36 0 =2.20
2L 1.74 1 1.68 3 -0.35 1 F
3L 1.73 1 1.64 3 -0.32 1 N
4L 1.74 2 1.63 4 -0.29 3 [
5L 1.77 3 1.63 4 -0.24 3 180
8L 779 4 170 5 0.07 4 _F“M b 1.60
T0C 782 6 776 5 0.06 5 NN~}

140
Stawki WIBOR .&Epr May Jun Jul ' Aug ' Sep ' Oct '
Termin Zmiana 2019
%
(pb)
O/N 1.65 4 3-miesieczne stawki rynku pienieznego
T/N 1.65 4
SW 1.59 1 r/_jl.l =175
2W 1.60 0 | "'|V\ Ir"\.
™ 1.63 0 "0 e i
3M 1.72 0
6M 179 0 -1.70
9M 1.80 0
v 1.84 0
X . > 1.65
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)** f
Termin N Zmiana \ L
o L |
(pb) B FRA 356 171 L1
x4 .71 0 B FRA6XS 167 \ = 1.60
3x6 1.71 0 M 3M WIBOR on 10/28/19 1.72
6x9 768 0 , , , ,
%12 165 ) Apr May Jun Jul Aug Sep Oct
3x9 778 = 2019
ox12 1.75 0
Spread 10-letnich obligaciji do Bunda
Mia ka fiskalnego =3.50
2 S TV OeD Spread T0L* = PL.2,3485 I
Kraj Wartos¢ Zmiana Wartos¢ Zmiana ..E;;‘g;:& R -3.00
(pb) (pb) T 1335 :
Polska 2.35 ! CTHU 2.2954 b2.50
Francja 19 1 0.30 0 . |
Wegry 2.30 -1 o~ Laoo
Hiszpania 34 1 0.64 0 - . — -
Wiochy 12 ] T34 2 W'"A\-f — N4 W
Portugalia 35 1 0.58 0 F1.50
Irlandia 27 -1 0.41 0 r
Niemcy 9 0 B B M F1.00
*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw =0.50
**Informacije odnosza sie do stawek kupna na ry nku miedzy bankowy m na koniec dnia Apr  May " Jun Jul ' Sep ' Oct '
2019

Zrédto: Bloomberg
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Kalendarz wydarzen i publikacji
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CZAS . PROGNOZA REALIZACJA OSTATNIA
KRAJ WSKAZNIK OKRES .
W-WA RYNEK  SANTANDER WARTOSC*
PIATEK (25 pazdziernika)
10:00 DE Ifo X pkt 94,5 94,6 94,6
16:00 us Indeks Michigan X pkt 96,0 95,5 96,0
PONIEDZIALEK (28 pazdziernika)
Brak istotnych publikacji
WTOREK (29 paZdziernika)
15:00 us Conference Board Konsumenci X pkt 1278 - 1251
15:00 us Niezakonczona sprzedaz doméw IX % m/m 1,0 - 1,6
SRODA (30 pazdziernika)
11:00 EZ ESI X pkt 101,71 - 101,7
13:15 us Raport ADP X tys. 132,0 - 134,9
13:30 us PKB 1 kw. % k/k 1,6 - 2,0
14:00 DE Inflacja HICP X % m/m 0,0 - -0,1
19:00 us Decyzja FOMC 30/10/2019 2,0 - 2,0
CZWARTEK (31 pazdziernika)
08:00 DE Sprzedaz detaliczna IX % m/m 03 - -0,1
10:00 PL Inflacja X % r/r 2,5 2,5 - 2,6
11:00 EZ HICP wstepny szacunek X % r/r 0,7 - 09
11:00 EZ PKB SA 11 kw. % r/r 1,1 - 12
11:00 EZ Stopa bezrobocia IX % 74 - 7,4
13:30 us Liczba nowych bezrobotnych 26/10/2019 tys. 2150 - 212,0
13:30 us Wydatki osobiste IX % m/m 03 - 0,1
13:30 us Dochody osobiste IX % m/m 03 - 04
13:30 Us Indeks cen PCE SA IX % m/m 0,0 - 0,0
PIATEK (1 listopada)
Zmiana zatrudnienia poza
13:30 us rolnictwem X tys. 95,0 - 136,0
13:30 us Stopa bezrobocia X % 3,6 - 3,5
15:00 us ISM przemyst X pkt 49,0 - 47,8

Zrédfo: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wyfgcznie informacyjny i

nie stanowi oferty ani rekomendagji do zawarcia transakgji kupna lub sprzedazy

Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikagji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w biqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwendji tego wynikngc. Prognozy ani dane odnoszgce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikéw finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spdtki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktérqkolwiek z transakdji,
papieréw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikagji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spdtki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktdrgkolwiek spotkq
wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestordw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajow, chyba Ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikadji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona

praw do baz danych
V sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na Zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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