—
)
©
c
O
ke
c
S
n

Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik

Brexit znow sie komplikuje

Wstepne PMI nie takie zte, dane z USA powyzej prognoz
EURPLN i EURUSD bez duzych zmian

Obligacje w kraju i za granicg dos¢ stabilne

Dzi$ Ifo i indeks Michigan

W czwartek nastréj na globalnym rynku byt umiarkowanie pozytywny. Wstepne szacunki
pazdziernikowych PMI dla Niemiec, Francji i catej strefy euro w wiekszosci nie przekroczyly
prognoz, ale pokazaty przynajmniej stabilizacje lub spowolnienie spadku, niekiedy nawet lekkie
odbicie. Pozytywnie zaskoczyla tez tygodniowa liczba nowych bezrobotnych z USA, z kolei
amerykanskie zaméwienia na dobra trwatego uzytku lekko rozczarowaty. Premier WIk. Brytanii
Boris Johnson chce, aby 12 grudnia doszto do przedterminowych wyboréw. Wniosek w tej
sprawie ma by¢ gtosowany Izbie Gmin w poniedziatek, przy czym musi uzyskac 2/3 gtoséw a
opozycja zapowiedziata, ze warunkiem poparcia jest wykluczenie mozliwosci bezumownego
Brexitu. Funt tracit wczoraj na tych doniesieniach.

Zgodnie z oczekiwaniami, EBC nie zmienit stép procentowych ani innych parametréw
polityki pienieznej. W trakcie swojej ostatniej konferencji prasowej jako prezes EBC, Mario Draghi
odczytat komunikat w ktérym powtdérzono, ze bank centralny jest gotowy podja¢ dodatkowe
dziatania jesli zajdzie taka potrzeba i ze bilans ryzyk dla wzrostu w dalszym ciggu wskazuje w dét.
Wedtug EBC, wcigz jest potrzeba utrzymywania tagodnej polityki pienieznej. Zdaniem prezesa
Draghiego, nieznaczny spadek prawdopodobieristwa twardego Brexitu poprawit perspektywy,
ale moment wycofania sie z niekonwencjonalnych dziatan oddalit sie. Wynik posiedzenia EBC nie
miat duzego wptywu na notowania.

Minister Przedsiebiorczo$ci i Technologii Jadwiga Emilewicz powiedziata, ze w 2020 r. ,z bardzo
duzg doza prawdopodobieristwa” nie dojdzie do podwyzek cen pradu dla gospodarstw
domowych. Wedtug naszych szacunkéw to kluczowy czynnik dla ustalenia czy na poczatku
przysztego roku CPlI mogtby przebi¢ 4% r/r. Przy utrzymaniu zamrozenia cen pradu inflacja
mogfaby tylko delikatnie wyj$¢ poza przedziat dopuszczalnych odchyler od celu (czyli powyzej
3,5% r/r) a przy dodatkowym zatozeniu braku zaburzen pogodowych w Il kw. przysztego roku
cofnetaby sie w okolice celu 2,5% r/r. Minister Emilewicz powiedziata tez, ze zamiast znosic limit
30-krotnosci dla sktadek ZUS mozna rozwaza¢ jego przesuniecie do 40-45-krotnosci, co
zmniejszytoby rzadowe wptywy z tytutu likwidacji szacowane na ok. 5 mid zt.

NBP opublikowat wyniki gtosowania RPP we wrzesniu, kiedy zgtoszony zostat wniosek o
obnizenie stép o 25 pb. Jedynym czlonkiem ,za" byt wnioskodawca Eryk ton. Sadzimy, ze
podobnie rzecz sie miata w pazdzierniku, kiedy réwniez ztozono wniosek o obnizke stép.

Kamil Zubelewicz z RPP powiedziat w wywiadzie dla agencji Reuters, Zze utrzymywanie przez
Rade zbyt niskich stép procentowych sztucznie nakreca koniunkture na rynku mieszkaniowym,
zacheca gospodarstwa domowe do zadtuzania sie, doprowadzita do zauwazalnego wzrostu
cen i bfedem jest szukanie za granicg przyczyn tego wzrostu cen. Dodat jednak, ze przy
obecnym ukfadzie sit w RPP stopy procentowe pozostang bez zmian do korica obecnej
kadencji, co wydaje nam sie mozliwym scenariuszem. Naszym zdaniem na kolejnym
posiedzeniu moze pojawic sie zndw (nieudana) préba podwyzszenia stép.

EURUSD wahat sie wczoraj nieco mocniej niz w $rode i ostatecznie zanotowat spadek do 1,111
z 1,116. Euro zyskato lekko na poczatku sesji, ale po potudniu wsparciem dla dolara byty lepsze
od konsensusu dane z USA. EURUSD pozostaje relatywnie stabilny po silnym wzroscie z
pierwszej potowy pazdziernika. Jezeli dzi$ nie pojawig sie nowe pozytywne dla euro informadje,
to nasili¢ sie moze presja na realizacje zyskéw z ostatniego wzrostu.

EURPLN i USDPLN wahaty sie wczoraj blisko pozioméw zblizonych do tych zanotowanych w
Srode - pierwszy oscylowat nieco powyzej 4,27, a drugi wokét 3,84. W przypadku innych walut
regionu, forint z nawigzka oddat Srodowe umocnienie do euro (+0,4% do 329,3), a rubel stracit
do dolara (+0,3% do 64.0). Czeska korona byta stabilna do euro na poziomie 25,6. Impuls
spadkowy EURPLN zatrzymat sie przy waznym wsparciu (4,27) i w najblizszym czasie wazne beda
informacje ws. Brexitu i zmiany nastroju na globalnym rynku. Przedtuzajacy sie brak postepu w
procesie wychodzenia WIk. Brytanii z UE moze zacheca¢ do realizacji zyskéw z ostatniej
aprecjacji ztotego.

Na krajowym rynku stopy procentowej rentownosci i IRS nie ulegly duzym zmianom,
zanotowano wzrost stawek o nie wiecej niz 2 pb w obu przypadkach. W szerszym kontekscie,
rentownosci obligacji Polski oraz na rynkach bazowych pozostajg nieco ponizej lokalnych
szczytéw z wrzesnia/pazdziernika. Brak pozytywnych informacji ws. Brexitu i zblizajace sie
posiedzenie Fed (w najblizszg Srode) kiedy stopy w USA zostang zapewne ponownie obnizone moze
wywierac presje na spadek rentownosci w krétkim terminie.
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Wskazniki PMIi ISM dla przemystu
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Kurs ztotego

Dzisiejsze otwarcie b
EURPLN 42789 CZKPIN 0.1671 M EURPLN 4.28 4,40
USDPIN 338526 HUFPLN® 72995 M USDPLN 3.85 3
EURUSD 1.1106 RUBPLN 0.0602 m =4.30
CHFPLN 3.8812 NOKPLN 04214 r
GBPPLN 4.9480 DKKPLN 0.5728 F4.20
USDCNY 7.0677 SEKPLN 0.3987 i

*za OHUF F4.10

Poprzednia sesja na rynku FX 24/10/2019 i

min max  otwarcie zamkn. fixing H J'IMLLF 4.00

EURPLN  4.271 4.283 4.273 4.275 4.28 11J'I.JH A l i

USDPLN 3820 3858 3842 3849 3.8448 ,|-r+1ﬂf"“"m1 ) i‘Llw [3.90

EURUSD  1.109 1.116 1112 111 “[mwﬁy‘“«"‘r 73,80

Rynek stopy procentowej 24/10/2019 370

Obligacje na rynku miedzybankowym "
Benchmark % Zmiana Ostatnia Panier Srednia fpr  May Jun Jul 2019 fug Sep Dct
(termin) (pb) aukcja P rent.

DS1021 (2L) 1.48 1 21 mar 19 OK0521 1.633 Rentownosci obligacji skarbowych

PS1024 (5L) 1.70 0 21 mar 19 PS0424 2.209 L

D51029 (100) 797 T 21 mar 19 DS1029 2.877 M2y 148 W5y 170 W10y 197 k3.00

N~ L

Stawki IRS na rynku miedzybankowym®** 72'80

Termin PL us EZ =260

% Zmiana % Zmiana % Zmiana r
(pb) (pb) (pb) 240
1L 1.70 0 1.73 -1 -0.37 0 k290

2L 1.72 1 1.61 -1 -0.37 0 F

3L 1.70 1 1.56 -1 -0.35 0 /\l"\ 2.00

4L 1.70 1 1.55 -1 -0.32 -2 ;1 20

5L 1.71 2 1.55 -1 -0.27 -2 L

8L 172 7 761 T 0.11 3 % F1.60

0L 773 2 767 ] 0.07 ) T N —— o

Stawki WIBOR .&[:'-r May Jun Jul ' Aug ' Sep ' Oct

Termin Zmiana 2019

%
(pb)

O/N 1.61 0 3-miesieczne stawki rynku pienieznego

T/N 1.62 0

SW 1.58 -1 \ =175

2W 7.60 0 ﬁf_\*-, 7\

™ 163 0 ALYV Y -

3M 772 0 7

6M 179 0 -1.70

9M 1.80 0

v 1.84 0

X . > 1.65

Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**

Termin Zmiana L

%
(pb) B FRA 3x6 1.70 N

x4 771 0 B FRAG:D 168 \ b1.60

3x6 171 ! M 34 WIBOR on 10/24/19 1.72

6x9 768 0 , :

%12 164 0 Apr May Jun Jul Aug Sep Oct

3%9 178 0 2019

6x12 1.75 -1

Spread 10-letnich obligaciji do Bunda
Mia ka fiskalnego =3.50
2 E TEvTRD Spread T0L% =g\;§:§£?& I
Kraj Wartos¢ Zmiana Wartos¢ Zmiana EES-0.6391 L X NN =3.00
(p) (p) IT 13103 v 3 X i

Polska 2.38 2 l._JHU 2.3764 \\/ A A =L, = b3 5

Francja 20 -1 0.30 0 . - |

Wegry 2.38 2 X Laoo

Hiszpania 36 N 0.64 0 e - :

Wiochy 112 0 131 2 TN Ny JJ\——J'A/—N A

Portugalia 36 K 0.59 0 150

Irlandia 29 -2 0.41 0 r

Niemcy 10 0 E - M 1.00

H\_\W“\/\Mmmi L

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw >0.50

**Informacje odnosza sie do stawek kupna na ry nku miedzy bankowy m na koniec dnia Apr May " Jun Jul Au ' Sep " Oct

2019
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CZAS PROGNOZA REALIZACJA OSTATNIA
KRAJ WSKAZNIK OKRES »
W-WA RYNEK  SANTANDER WARTOSC*

PIATEK (25 pazdziernika)

10:00 DE Ifo X pkt 94,5 - 94,6
16:00 uUS Indeks Michigan X pkt 96,0 - 96,0

Zrédfo: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wyfqcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakgji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, Ze informacje zawarte w tej publikadji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w biqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwendji tego wynikngc. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikdw finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spétki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq by¢ zainteresowani ktérgkolwiek z transakcji,
papierdw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikacji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spdtki zalezne mogq Swiadczyc ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktdrgkolwiek spdtkq
wymienionq w tej publikagji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajow, chyba Ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikadji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych.
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