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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik
Rynki stabilne przed posiedzeniem EBC

Wciaz bez decyzji o przedtuzeniu Brexitu
EURPLN stabilnie, obligacje zyskuja
Drozeje ropa po spadku zapaséw w USA
Dzi$ decyzja EBC

Srodowa sesja przebiegata wediug podobnego scenariusza co wtorkowa. Nadzieje rynku
na rychte rozwigzanie kwestii Brexitu stracity na sile po tym jak po przegranym wieczornym
gtosowaniu (ws. harmonogramu wprowadzania ustaw okoto-Brexitowych) premier Johnson
zapowiedziat, ze umowa wyjscia z UE nie bedzie procedowana. Wczoraj dodat, Ze jesli UE
zgodzi sie na kolejne odtozenie Brexitu, bedzie on wnioskowat o zorganizowanie wybordw
jeszcze w tym roku. Na te jednak musi sie zgodzi¢ parlament. W rezultacie, gietdy w Europie
pozostaty wczoraj stabilne, co wystarczyto obligacjom by sie umocni¢. Euro stracito drugi
dzien z rzedu do dolara, a waluty CEE (z wyjatkiem forinta) ostabity sie. Ropa naftowa
drozata o ok 4% po danych o mniejszych zapasach ropy w Ameryce. Podczas sesji
azjatyckiej w czwartek wyszly stabsze dane PMI dla Japonii oraz Australii jednak nie
spowodowaly istotnych ruchéw cen.

Dane GUS nt. stopy bezrobocia we wrzesniu potwierdzity szacunek Ministerstwa Pracy
wynoszacy 5,1%. To najnizszy odczyt od transformacji na poczatku lat 90-tych.
Miesieczna zmiana liczby bezrobotnych wyniosta -14,3 tys., czyli nieco wiecej niz we
wrzesniu 2018 r. Naszym zdaniem w kolejnych miesigcach stopa bezrobocia moze
utrzymac sie, ale na koniec roku efekty sezonowe podniosa jg do ok. 5,3%.

Pazdziernikowe wskazniki koniunktury konsumenckiej pogorszyly sie wobec wrzesnia,
jednak obydwa pozostaty blisko rekordu z poprzedniego miesigca. Wskaznik biezacy spadt
do 9,3 pkt z 10,2 pkt a wyprzedzajacy do 3,6 pkt. z 7,0 pkt. Wiekszos¢ subindekséw obnizyta
sie, z wyjatkiem oceny sytuacji gospodarczej kraju w najblizszych 12 miesigcach, ktéra nieco
polepszyta sie. Najwiekszy spadek zostat odnotowany w przypadku wskaznika dotyczacego
zmian bezrobocia (-7,3 pkt, do 2,5 pkt czyli najnizszego poziomu od stycznia 2017 r.) oraz
warunkéw do oszczedzania (-4,9 pkt). Spadek optymizmu co do zmian bezrobocia jest spéjny
z naszymi prognozami stabilizacji zatrudnienia oraz bezrobocia w najblizszych miesigcach.
Sadzimy, ze optymizm konsumentéw moze obnizac sie w najblizszych miesigcach, cho¢
obnizka podatkéw PIT od pazdziernika moze mie¢ pewien pozytywny wptyw na ten wskaznik.

EURUSD obnizyt sie wczoraj o ok 0,2% do 1,111 pod wptywem zatrzymania solidnego
tempa dziatan brytyjskiego parlamentu zmierzajacych do uporzadkowanego Brexitu na
koniec miesigca. Dzi$ nad ranem jednak podczas sezji azjatyckiej kurs powrdécit do 1,113.

EURPLN odbit do 4,28, a kurs USDPLN do ok. 3,85 pod wptywem rozczarowania rynku
brakiem dalszego postepu ws. Brexitu. W czwartek rano EURPLN wynosi na otwarciu 4,273.
W ostatnich trzech tygodniach ztoty wyraZnie zyskat, co obok odreagowania po decyzji
TSUE bylo zwigzane 2z rosnacym optymizmem osiggniecia porozumienia —ws.
uporzadkowanego Brexitu. Odnosnie innych walut w regionie, wczoraj dodatkowg presje
na zfotego mogta wywiera¢ deprecjacja czeskiej korony, ktéra ostabita sie 0 ok 0,4% do euro
do poziomu 25,67 po gotebiej wypowiedzi jednego z czeskich bankieréw centralnych. W
regionie, wczoraj zyskiwat tylko forint, ktéry umocnit sie do 328,3, o 0,3%. Ostabit sie
nawet rubel (USDRUB o 0,5% do 63,9), co byto nietypowe w kontekscie drozejacej ropy.

Na krajowym rynku stopy procentowej rentownosci i IRS spadty o kolejne 1-3 pb pod
wptywem umocnienia na rynkach bazowych. Tam z kolei, gtéwng role odgrywat mniejszy
niz w poprzednich dniach optymizm zwigzany z mozliwym szybkim uporzadkowanym
Brexitem. Rentownos$¢ 10L Bunda spadfa do -0,39 z -0,37%, w miedzyczasie handlujac
tak nisko jak -0,42%, podczas gdy rentowno$¢ 10L obligacji amerykanskich pozostata
niezmieniona na 1,75%, przejsciowo w ciggu dnia handlujac po 1,73%. Tym samym 10L
spread do Bunda pozostat bez zmian na poziomie 235bp.

Dzisiaj obok dalszego rozwoju sytuacji na linii Wielka Brytania - Unia Europejska, rynek
bedzie Sledzit ostatnig pod przewodnictwem Mario Draghiego konferencje po posiedzeniu
EBC. Bank centralny podjat niedawno decyzje o obnizeniu stopy depozytowej i wznowieniu
programu skupu obligacji, wiec nie spodziewamy sie teraz naptywu nowych informacji,
ktére zmienityby perspektywy dla polityki pienieznej w strefie euro. Wczesnie, poznamy
wstepne szacunki PMI dla przemystu i ustug w strefie euro za pazdziernik. Indeksy sg w
trendzie spadkowym i rynek (znowu) ma nadzieje na przynajmniej lekkie odbicie.
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Stopa bezrobocia a konsumencki wskaznik zmian
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Rynek walutowy

Kurs ztotego

Dzisiejsze otwarcie i
EURPLN 4.2734 CZKPLN 0.1669 M EURPLN 4.27 4,40
USDPLN 3.8381 HUFPLN* 73020 I USDPLN 3.84 -
EURUSD 1.1134 RUBPLN 0.0600 =4.30
CHFPLN 3.8742 NOKPLN 0.4206 r
GBPPLN 4.9569 DKKPLN 0.5720 =4.20
USDCNY 7.0676 SEKPLN 0.3980 i

*za 100HUF ~4.10

Poprzednia sesja na rynku FX 23/10/2019

min max  otwarcie zamkn. fixing i 4.00

EURPLN  4.269 4.282 4.269 4.273 4.2778 »l‘|.[1-|.|*-l-I ;3 %0

USDPLN  3.831 3.853 3.832 3.842 3.8473 I"‘H{l r,.t"'h‘”r HH"}. |
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Rynek stopy procentowej 23/10/2019 ) k3.70

Obligacje na rynku miedzybankowym ] o oo
Benchmark % Zmiana Ostatnia Pabier Srednia fpr - May Jun Ju 2016 g Sep
(termin) (pb) aukcja p rent.
DS1021 (2L) 1.47 -1 21 mar 19 OKO0521 1.633 Rentownosci obligacji skarbowych
PS1024 (5L) 1.70 -2 27 mar 19 PS0424 2.209 |
DS7029 (100 796 2 2Tmar19 D51029 2877 W2y 147 M5y 170 W10V 1.96 k3.00
- L

. . F2.80
Stawki IRS na rynku miedzybankowym** L

Termin PL us EZ 260
% Zmiana % Zmiana % Zmiana r

(pb) (pb) (pb) 240

1L 1.70 0 1.74 -1 -0.37 0 k2.0

2L 1.72 -1 1.61 -3 -0.37 -1 F

3L 1.69 -1 1.57 -3 -0.35 -1 f"’\ F2.00

4L 1.69 -2 1.56 -3 -0.30 0 [

F1.80

5L 1.70 -2 1.56 -4 -0.25 -1 L

3L 771 2 162 Z 0.08 2 M k1.60

T0L 1.71 -2 1.68 -5 0.04 -3 r

F1.40

Stawki WIBOR Apr May  Jun Jul " Aug ' Sep ' Oct

Termin ) Zmiana 2019

%
(pb)

O/N 1.61 0 3-miesieczne stawki rynku pienieznego

T/N 1.62 0

SW 159 0 \ k1.75

2W 1.60 0 .'”fh“". 4

™ 763 0 L AN AN -

3M 1.72 1

&M 779 0 170

M 1.80 0

1Y 1.84 0

. . *1.65

Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**

Termin Zmiana | b

% |
(pb) B FRA 3x6 1.70

x4 171 0 M FRAGD 167 \ F1.60

3x6 1.70 0 I 3M WIBOR on 10/23/19 1.72

6x9 1.68 0 - - i

%12 164 1 Apr May Jun Jul Aug Sep Oct

3%9 178 T 2019

6x12 1.76 -1

Spread 10-letnich obligacii do Bunda
Mia ka fiskalnego =3.50
O gCDs 5Y USD Spread 10L* = EP%.\ :]aj;g [
Kraj Wartos¢ Zmiana Wartos¢ Zmiana WES 06435 | T S - N 3.00
(pb) (pb) T 13292

Polska 2.35 1 L JHU 2.3508

Francja 20 0 0.30 0

Wegry 2.36 4

Hiszpania 37 K 0.64 1 i VS P

Wiochy 109 3 1.33 4

Portugalia 38 -2 0.59 1

Irlandia 30 -1 0.41 1 r

Niemcy 1 K B B e -1.00

H—'\/W“*—‘M_““‘—“—“—"—x_ r

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundow =0.50

**Informacje odnosza sig do stawek kupna na ry nku migedzy bankowy m na koniec dnia Apr ﬂay ' Jun Jul SED Oct

2019
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Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS PROGNOZA REALIZACJA OSTATNIA

KRAJ WSKAZNIK OKRES »
W-WA RYNEK  SANTANDER WARTOSC*

CZWARTEK (24 pazdziernika)

09:30 DE Wstepny PMI przemyst X pkt 42,0 - 41,7
09:30 DE Wstepny PMI ustugi X pkt 52,0 - 514
10:00 EZ Wstepny PMI przemyst X pkt 46,0 - 45,7
10:00 EZ Wstepny PMI ustugi X pkt 51,9 - 51,6
13:45 EZ Decyzja EBC % 00 - 00
14:30 us Zamodwienia na dobra trwate IX % m/m -0,7 - 0.2
14:30 uUs Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 215 - 214
16:00 US Sprzedaz nowych domaow IX % m/m -1,6 - 7,1
PIATEK (25 pazdziernika)

10:00 DE Ifo X pkt 94,5 - 94,6
16:00 uUS Indeks Michigan X pkt 96,0 - 96,0

Jrédfo: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wyfqcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakgji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, Ze informacje zawarte w tej publikadji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w biqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwendji tego wynikngc. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikdw finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spétki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq by¢ zainteresowani ktérgkolwiek z transakcji,
papierdw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikacji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spdtki zalezne mogq Swiadczyc ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktdrgkolwiek spdtkq
wymienionq w tej publikagji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajow, chyba Ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikadji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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