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Umiarkowany wzrost budownictwa,
mieszkaniéwka mocno w gore
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Grzegorz Ogonek, +48 22 534 19 23, grzegorz.ogonek@santander.pl Struktura wzrostu produkcji budowlanej, %
r/r

Produkcja budowlana dodata we wrzesniu 7,6% r/r, odrobine powyzej oczekiwan. 40 4
W nadchodzacych miesigcach oczekujemy utrzymania sie dynamiki wzrostu
produkcji budowlanej ponizej 10%, biorgc pod uwage, ze szczyt wykorzystania
funduszy z UE jest juz za nami. Z drugiej strony, solidne wzrosty powinny by¢ 2 |
notowane w sektorze mieszkaniowym. Pierwsze wskazniki nastrojéw za
pazdziernik pokazaty odbicie w sektorze przemystowym, jednak dalsze spadki w 10 A
sektorach: detalicznym oraz ustugowym. Dane sg spéjne z naszymi prognozami

PKB, gdzie oczekujemy spadku dynamiki do ok. 4% r/r w Il kw. 2019, oraz 0
odrobine ponizej 4% r/r w IV kw. 2019 (z 4,5% r/r w Il kw. 2019).
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Budowlanka nieco mocniej od oczekiwan

-20 A

Produkcja budowlano-montazowa wzrosta we wrzesniu o 7,6% r/r, nieco bardziej niz
oczekiwano (konsensus 6,7% r/r, nasza prognoza 6,0% r/r). Wzrost produkcji byt
generowany gtéwnie przez firmy zajmujace sie inzynierig ladowg (158% r/r), w B Roboty spedjalistyczne
mniejszym stopniu przez budowe budynkdéw (53% r/r), podczas gdy specjalistyczne Inzynieria ladowa
prace budowlane obnizyly sie o 4,5% r/r. Jednoczes$nie, aktywno$¢ w sektorze [————
mieszkaniowym pozostata wysoka: liczba mieszkart oddanych do uzytkowania wzrosta
0 27,4% r/r, a 12-miesieczna suma kroczaca w tej kategorii przekroczyta 200 tys. po raz
pierwszy odkad dostepne sg poréwnywalne dane (1991). Liczba pozwoler na budowe Zrédio: GUS, Santander
wzrosta 0 26,9% r/r (osiggajac 24,9 tys., najwyzszy poziom w historii dostepnych
danych, tj. od 2001 r.), a liczba rozpoczetych budéw byta o 10,8% wyzsza niz przed
rokiem. Spodziewamy sie, ze dynamika produkcji budowlanej pozostanie na
jednocyfrowym poziomie w kolejnych miesigcach, biorac pod uwage, ze szczyt
wykorzystania funduszy UE jest juz za nami. Pozytywnie na dynamike produkcji bedzie 2.0 1
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— Razem

Wskazniki koniunktury GUS

nadal oddziatywa¢ aktywno$¢ w budownictwie mieszkaniowym. Sredni wzrost produkgji Ustugi
budowlano-montazowej w Il kwartale wynidst 5,6% r/r, wobec 8,7% r/r w Il kw. Dane s3 15 Budownictwo
spojne z naszg prognozg PKB zaktadajacg spowolnienie w Il kw. do ok. 4% r/r i nieco 4

ponizej 4% r/r w ostatnim kwartale roku (wobec 4,5% w Il kw. 2019). = Przemyst
Mieszane wiadomosci z badania koniunktury w pazdzierniku 101 Handel det.

Pierwsze indeksy nastroju w biznesie za pazdziernik pokazaty poprawe w przemysle
oraz dalsze pogorszenie w handlu detalicznym i ustugach. Co wazne, odbicie w
przemysle bylo napedzane najwiekszym od 2008 spadkiem zapaséw wyrobow
gotowych, podczas gdy nowe zamowienia i indeks oczekiwanej produkcji pozostaty na 0.0 -
niskich poziomach. Ocena sytuacji w handlu detalicznym i ustugach pogorszyfa sie
jeszcze bardziej jesli chodzi o oczekiwany popyt (najnizszy odczyt od okoto szesciu lat).
Tymczasem, subindeks opisujacy biezace tendencje wzrdst najwyzej od marca, podczas
gdy subindeks oczekiwan w dalszym ciggu poruszat sie w dét i spadt ponizej swojej
diugoterminowej Sredniej pierwszy raz od stycznia 2017. Powyzsze dane nie sugerujg 10
zblizania sie punktu zwrotnego w tych negatywnych tendencjach.
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytqcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakdji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikadji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, Ze informacde zawarte w tej publikadji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w bfqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informadji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwencji tego wyniknqc. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikéw finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spotki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq by¢ zainteresowani ktorgkolwiek z transakdji,
papierdw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikadji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spétki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktdrgkolwiek spotkg
wymienionq w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestordw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona
praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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