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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik

Stabsza sprzedaz detaliczna w Polsce

Poczatek tygodnia w dobrych nastrojach

Polska sprzedaz detaliczna ponizej prognoz

EURPLN i EURUSD stabilne

Obligacje nieco stabsze za Bundem

Dzi$ w Polsce kolejne dane, za granica decyzja banku Wegier i dane z USA

W poniedziatek wahania na rynku walutowym byty przewaznie ograniczone, poza funtem,
ktéry umacniat sie w nadziei na pozytywny finat obrad brytyjskiego parlamentu. Gietdy w
Europie oraz USA rosty dzieki pozytywnym informacjom ws. wojen handlowych. Doradca
w Biatym Domu Larry Kudlow powiedziat, ze planowane na grudzien cta na Chiny mogtoby
nie zosta¢ natozone jesli negocjacje w dalszym ciggu beda przebiegaty pomysinie.
Wczoraj péznym popotudniem marszatek brytyjskiego parlamentu odrzucit wniosek rzadu
0 poddanie pod gtosowanie umowy Brexitowe] (Withdrawal Agreement Bill) uzgodnionej w
zeszlym tygodniu z UE uzasadniajac decyzje tym, iz poniedziatkowe okolicznosci sg de
facto takie same jak sobotnie okolicznosci, a postowie juz sie na ten temat wypowiedzieli.
Premier Johnson wcigz ma nadzieje na przeprowadzenie stosownych gtosowan w
parlamencie, aby Brexit mégt sie odby¢ przed 31 paZdziernika. Dopiero we wtorek
wieczorem (ok 19:00 czasu w Londynie) premier Johnson dowie sie czy istnieje szansa
przeprowadzenia nowej umowy przez parlament przed ostatecznym terminem, kiedy to
parlament wypowie sie w dwdch kwestiach: co do ogdlnych zatozen umowy w tzw.
,second reading vote” oraz - w kolejnym glosowaniu - co do  blyskawicznej
implementacji samej umowy. Jesdli rzad wygra oba glosowania, wtedy trzecie, ostatnie
gtosowanie odbytoby sie w czwartek wieczorem. Po ewentualnym wygranym gtosowaniu
dokument trafitby do izby wyzszej. W oczekiwaniu na wydarzenia rynek zachowuje sie
optymistycznie - funt umocnit sie wzgledem dolara w tydzier o 6,3% i we wtorek otwiera
sie na poziomie 1,298, najwyzej od maja 2019.

Polska sprzedaz detaliczna spowolnita do 4,3% r/r we wrzesniu z 4,4% r/r w sierpniu,
podczas gdy rynek oczekiwat wyraznego przyspieszenia. Gtéwng przyczyng stabego odczytu
byta zZywnos¢ (to zapewne wynik jednorazowych efektéw). Otoczenie makroekonomiczne
pozostaje korzystne dla konsumpcji (niskie bezrobocie, wysoki optymizm konsumentéw,
nowe wydatki socjalne, obnizka podatkéw) i nie widzimy przyczyn, dla ktérych sprzedaz
detaliczna mogtaby nagle spowalnia¢. W kazdym razie, stabsze dane potwierdzajg nasze
oczekiwania co do dalszego spowolnienia wzrostu PKB w IIl kw. 2019 1.

Deficyt general government, czyli sektora instytucji rzagdowych i samorzadowych za 2018
r. zostat zrewidowany do 0,2% PKB z 0,4%, giéwnie na podstawie nizszego szacunku deficytu
na szczeblu centralnym. Wynik za rok 2017 pozostat na -1,5% PKB. Spodziewamy sie, ze
w przysztym roku deficyt powiekszy sie do 1% PKB, rzad planuje go na poziomie 0,3%
PKB. Rewizja danych o diugu sektora instytudji rzagdowych i samorzadowych nie przyniosta
zmiany wyniku w relacji do PKB (48,9% w 2018 r., 50,6% w 2017 r.).

EURUSD wahat sie w waskim pasmie wokét 1,116 wobec braku publikacji waznych danych
ze Swiata i w oczekiwaniu na kolejne doniesienia ws. Brexitu.

EURPLN zblizyt sie w pierwszej fazie sesji do 4,275, a USDPLN obnizyt chwilowo ponizej
3,83. CHFPLN otwiera sie we wtorek na poziomie 3,89, a GBPPLN po 4,98. Inne waluty
regionu CEE wyraZniej skorzystaty wczoraj z nieztego nastroju na swiecie - EURHUF obnizyt
sie nieco ponizej 330 z 330,8, EURCZK do 25,60 z 25,65, a USDRUB do 63,61 z 63,8. Kurs
EURPLN zbliza sie powoli do istotnego wsparcia na 4,27 i wyglada na to, ze do przebicia
tego poziomu potrzebne bedg dodatkowe pozytywne informacje.

Na polskim rynku stopy procentowej rentownosci wzrosty o ok. 2-3 pb na srodku i dtugim
koncu krzywej. Odpowiednie stawki IRS ruszyty sie w gore w nieco mniejszej skali. Stawki
na krétkim koncu obu krzywych lekko sie obnizyly. Polski dtug byt pod presja ostabienia na
rynkach bazowych, gdzie rentownos¢ 10-letniego Bunda zblizyta sie do najwyzszego poziomu
od konca lipca osiggnietego pod koniec minionego tygodnia tj ok -0,34%, a Treasuries
pozostata blisko pazdziernikowego maksimum 2,0%.

Dzi$ o 10:00 GUS opublikuje dane o wrze$niowej produkcji budowlanej (nasza prognoza
ponizej konsensusu), a 0 14:00 NBP o podazy pienigdza M3. O 14:00 réwniez decyzja ws
stop procentowych na Wegrzech.
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Rynek walutowy

Dzisiejsze otwarcie
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Kurs ztotego

EURPLN 4.2782 CZKPLN 0.1672 M EURPLN 4.28 440
USDPLN 3.8354 HUFPLN* 12968 M USDPLN 3.84 3
EURUSD 1.1155 RUBPLN 0.0601 =4.30
CHFPLN 3.8873 NOKPLN 0.4202 r
GBPPLN 4.9804 DKKPLN 05727 F4.20
USDCNY 7.0766 SEKPLN 0.3978 i
“za OOHUF F4.10
Poprzednia sesja na rynku FX 21/10/2019 ) i
min max  otwarcie zamkn. fixing H : 4.00
EURPLN  4.276 4.287 4.282 4277 4.2775 JJ]H-LJH T I
USDPLN  3.826 3.845 3.843 3.835 3.8307 f 390
EURUSD 1.114 1118  1.115  1.115 - >,J”’1_|1tr'wi"M-v’khn.“wrﬁ ﬁfﬂ*“w Lo
Rynek stopy procentowej 21/10/2019 ks =3.70
Obligacje na rynku miedzybankowym I !
Benchmark Zmiana Ostatnia ) Srednia Fpr May Jun Jul Aug Sep Oct
(termin) % (pb) aukcja Papier rent. 2019
DS1021 (2L) 1.49 0 217 mar 19 OK0521 1.633 Rentownosci obligacji skarbowych
PS1024 (5L) 1.78 4 217 mar 19 PS0424 2.209 L
051029 (100) 203 2 21 mar19 D51029 2877 M2y 149 W5y 178 W10V 2.03 k3,00
Stawki IRS na rynku miedzybankowym** fz'm
Termin us EZ k2,60
Zmiana Zmiana Zmiana I
% (pb) % (pb) % (pb) 240
1L 1.70 0 1.76 2 -0.37 0 k2.0
2L 1.74 0 1.65 3 -0.36 1 F
3L 1.74 0 1.61 4 -0.34 1 /w/ =2.00
4L 1.74 0 1.60 4 -0.31 2 ;180
5L 1.76 1 1.60 4 -0.27 2 L
8l 776 7 768 5 .10 3 NW k1,60
TOL 777 7 774 5 0.03 3 NN —— |
=1.40
Stawki WIBOR .N:'rr May " Jun Jul ' Aug ' Sep ' QOet
Termin % Zmiana 2019
(pb)
O/N 1.60 0 3-miesieczne stawki rynku pienieznego
T/N 1.61 0
SW 759 K A k1.75
2W 1.60 0 ! | I—"".
™ 163 0 ANy i
3M 1.71 0
6M 179 0 170
IM 1.80 0
1Y 1.84 0
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)** 165
Termin Zmiana L
%
(pb) B FRA 3x6 1.69 h|
x4 1.71 0 B FRAGXS 168 I‘ 1,60
3x6 1.70 -1 I 3M WIBOR on 10/21/19 1.71
6x9 1.68 -1 -
9x12 165 0 Apr May Jun Jul Aug Sep Oct
3%9 178 0 2019
6x12 1.76 0
Spread 10-letnich obligacii do Bunda
Mia ka fiskalnego =3.50
. gCDS 5YUSD Spread 10L% MBL.2.379. I
Kraj Warto$¢ Zmiana Wartos¢ Zmiana =% ].‘?llB. L k3.00
(pb) (pb) T 1.3268 — . I
Polska 2.38 -2 l._J HU 2.3747 Y’ s s =i b2 50
Francja 20 0 030 0 Sant - .
Wegry 2.38 -2 |~ L 0o
Hiszpania 38 -1 0.63 0 / :
Wiochy 709 2 733 2 /wm\wf"w_‘“ ;NN
Portugalia 33 0 058 0 ~ 150
Irlandia 31 -1 0.40 -2 r
Niemcy 71 K B B M = 1.00
_'_h\_u____\\/r\p_q_ﬁ_,____f‘\.w_‘“\m_____ﬁ__kh_ L
*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw =0.50
**Informacje odnosza sig do stawek kupna na ry nku migdzy bankowy m na koniec dnia Apr  May Jun ' Jul Aug ' Sep Oct
2019
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CZAS PROGNOZA REALIZACJA OSTATNIA
KRAJ WSKAZNIK OKRES .

W-WA RYNEK  SANTANDER WARTOSC*
PIATEK (18 pazdziernika)

10:00 PL Produkcja przemystowa 1X % r/r 5,0 5,0 5,6 -1,3

10:00 PL PPI 1X % r/r 0,5 0,4 0,9 0,9

PONIEDZIALEK (21 pazdziernika)
10:00 PL Realna sprzedaz detaliczna IX % r/r 6,2 6,7 4,3 4,4
WTOREK (22 paZdziernika)

10:00 PL Produkcja budowlana IX % r/r 6,7 6,0 2,7

14:00 HU Decyzja banku centralnego % 0,9 - 0,9

14:00 PL Podaz pienigdza M3 IX % r/r 9,8 9,8 9,9

16:00 us Sprzedaz domow IX % m/m -0,7 - 13
SRODA (23 pazdziernika)

10:00 PL Stopa bezrobocia IX % 5,1 5,1 5,2

CZWARTEK (24 pazdziernika)

09:30 DE Wstepny PMI przemyst X pkt 42,0 - 41,7

09:30 DE Wstepny PMI ustugi X pkt 51,7 - 51,4

10:00 EZ Wstepny PMI przemyst X pkt 46,0 - 45,7

10:00 EZ Wstepny PMI ustugi X pkt 52,0 - 51,6

13:45 EZ Decyzja EBC % 00 - 00

14:30 us Zamdwienia na dobra trwate IX % m/m -0,6 - 0,2

14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 215 - 214

16:00 us Sprzedaz nowych domaow IX % m/m -04 - 7,1
PIATEK (25 pazdziernika)

10:00 DE Ifo X pkt 94,5 - 94,6

16:00 us Indeks Michigan X pkt 96,0 - 96,0

Zrédho: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wyfqcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadgji do zawarcia
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikadji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w biqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwencji tego wynikngc. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikéw finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spdtki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktérqkolwiek z transakdji,
papierdw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikacji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spotki zalezne mogq swiadczyc ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérqkolwiek spotkq
wymienionq w tej publikagji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajow, chyba ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikadji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona

praw do baz danych
W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na Zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl

transakgji kupna lub sprzedazy
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