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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Komentarz ekonomiczny

Wzrost ptac rozczarowuje

Marcin Luzinski, tel. +48 22 534 18 85, marcin.luzinski@santander.pl

Ptace w sektorze przedsiebiorstw spowolnity we wrzesniu do 6,6% r/r z 6,8% r/r w
sierpniu i byly nizsze od oczekiwan na poziomie 7,1% r/r. Z kolei zatrudnienie w
sektorze przedsiebiorstw wzrosto we wrzesniu o 2,6% r/r, zgodnie z
oczekiwaniami. W tym roku wzrost zatrudnienia jest raczej staby, ale tempo
wzrostu pfac jest wcigz przyzwoite, a bezrobocie jest rekordowo niskie, wiec
spodziewamy sie, ze sytuacja na rynku pracy bedzie wspiera¢ konsumpcje
prywatng, ktére pozostanie zapewne gtdéwnym motorem wzrostu gospodarczego
w nadchodzacych kwartatach.

Place w sektorze przedsiebiorstw spowolnity we wrzesniu do 6,6% r/r z 6,8% r/r w
sierpniu i byly nizsze od oczekiwar na poziomie 7,1% r/r. Przyspieszenie byto szeroko
oczekiwane gféwnie na skutek bardziej pozytywnego efektu dni roboczych.
Szczegbtowe dane zostang opublikowane dopiero 23 pazdziernika w Biuletynie
Statystycznym GUS, ale zaktadamy, ze to rozczarowanie zostato spowodowane przez
czynniki jednorazowe, takie jak na przykfad przesuniecia nagréd pienieznych w
gérnictwie, a trend wzrostu ptac pozostaje blisko 7% r/r. Warto jednak podkresli¢, ze
najswiezsze badania ankietowe NBP wskazujg na spadajaca presje ptacowa, stad
wedtug nas przyspieszenie stopy wzrostu ptac w nadchodzacych kwartatach jest mato
prawdopodobne.

Zatrudnienie w sektorze przedsiebiorstw wzrosto we wrzesniu o 2,6% r/r, zgodnie z
oczekiwaniami. W ujeciu miesiecznym zatrudnienie spadto o 3,6 tys., podobnie jak rok
temu. W tym roku wzrost zatrudnienia jest raczej mizerny (+18 tys. jak dotad od
poczatku roku wobec +38 tys. w tym samym okresie w 2018 r. i +71 tys. w 2017 r.) i
firmy zgfaszaja mniejszy popyt na prace. Wrzesniowe dane potwierdzaja ten trend.

Tempo wzrostu pfac jest wcigz przyzwoite, a bezrobocie jest rekordowo niskie, wiec
spodziewamy sie, ze sytuacja na rynku pracy bedzie wspiera¢ konsumpcje prywatna,
ktére pozostanie zapewne gldwnym motorem wzrostu gospodarczego w
nadchodzacych kwartatach.
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Zatrudnienie w sektorze firm (sty=100)
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Odsetek firm planujacych podwyzki
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakgji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w biqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwendji tego wynikngc. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikéw finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spotki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktérgkolwiek z transakcji,
papieréw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikacji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spotki zalezne mogq swiadczyc ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktdrgkolwiek spdtkq
wymieniong w tej publikagji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestordw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajow, chyba Ze istniejqgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na Zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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