—
)
O
cC
O
e’
cC
S
(Vp)

Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik

PiS na prowadzeniu

Wg czastkowych wynikéw PiS moze utrzymac wiekszos¢ w Sejmie, ale moze stracic
przewage w Senacie

Poprawa nastrojéw globalnych przed weekendem

Ztoty mocniejszy, rentownosci obligacji nieco wyzej

Dzisjaj krajowe dane o bilansie ptatniczym

Pigtkowa sesja przebiegata w pozytywnych nastrojach, w czym pomogly nadzieje na
porozumienie handlowe USA-Chiny i ugode w sprawie Brexitu. Giefdy krajéw rozwinietych jak i
rozwijajgcych wzrastaty przecietnie o okofo 1%. Dolar delikatnie sie ostabit, waluty krajow
rozwijajgcych sie umacniaty, w szczegdlnosci tzw. high-yielders (potudniowoafrykanski rand,
meksykanskie peso). Rentownosci generalnie wzrastaty i to zaréwno na rynkach bazowych jak i
wschodzacych. Ropa lekko podrozata (ok 1%), a metale szlachetne taniaty (ztoto $1485).

Wg czesciowych wynikéw wyboréw z 72% komisji, PiS zdobyt poparcie 45,81% gtosujgcych, KO
25,46%, Lewica 11,90%, PSL 896%, Konfederacja 6,71%. Wczesniej, obliczenia IPSOS na
podstawie wynikéw sondazowych (late poll) sugerowaty, ze PiS moze liczy¢ na 239 mandatéw w
Sejmie, KO 131, SLD 46, PSL 30, a Konfederacja 13. Frekwencja wyniosfa 61,1%. Na razie wyglada
na to, ze Prawo i Sprawiedliwos¢ ma szanse na kontynuacje samodzielnych rzaddéw, chociaz
raczej nie zwiekszyto swojej przewagi w Sejmie wobec poprzedniej kadencji. PiS moze jednak
straci¢ przewage w Senacie — dane PKW z 72% komisji pokazujg 46,19% gloséw na PIS. Jezeli
ostateczne wyniki nie przyniosg duzych zaskakujgcych zmian, taki wynik wyboréw powinien by¢
dla rynku finansowego neutralny, a moze nawet lekko pozytywny, sugerujac polityke kontynuacji.

W pigtek agencje Moody’s oraz S&P zgodnie z oczekiwaniami nie zmienity polskiego ratingu, ani
perspektywy. Agencja Moody's zrezygnowata z publikadji raportu. Z kolei S&P ocenita, ze stabilna
perspektywa réwnowazy ryzyka dla Polski ptynace z niepewnego otoczenia zewnetrznego oraz
przedwyborczej ,pres;ji fiskalnej’ z kontynuacja konwergencji dochodéw z krajami UE. Pomimo
luzowania fiskalnego (S&P przewiduje deficyt fiskalny 2,5% PKB w 2020-21 r.) polityka fiskalna
pozostaje zdaniem agendji siinym aspektem oceny kredytowej.

Eugeniusz Gatnar z RPP powiedziat, ze utrzymywanie sie realnych stép procentowych od dwdéch
lat na ujemnym poziomie uwaza za problem. Jego zdaniem ujemne stopy sg ,toksyczne”, bo
zniechecajg do oszczedzania a zachecajg do zadtuzania sie. Wyrazit tez zaniepokojenie
dynamicznym wzrostem kredytu w Polsce. Eugeniusz Gatnar zapowiedziat wczesniej, ze moze
ztozy¢ na listopadowym posiedzeniu wniosek o podwyzke stép, co bytoby spdjne z tonem
pigtkowe] wypowiedzi.

W temacie Brexitu funt znacznie zyskiwat kolejny dzien. Po tym jak GBPUSD wzrést w czwartek o
2% do 1,2460 z 1,22 po spotkaniu zakoriczonym optymistycznie spotkaniem premieréw
Varadakar (Irlandia) oraz Johnson (UK), w pigtek wzrést dynamicznie o kolejne 2% zamykajac sie
na poziomie 1,263. Przyczyng pigtkowego ruchu byly informacje jakoby Michel Barnier (gtéwny
negocjator UE) zdobyt zgode EU 27-ki na otworzenie kolejnego intensywnego, przyspieszonego
etapu negodjacji w/s ostatnich propozycji Wielkiej Brytanii. Celem tych przyspieszonych negocjadji
miafoby by¢ porozumienie przed przysziotygodniowym szczytem, ktéry rozpoczyna sie w
czwartek 17-go pazdziernika. Jednak pdZniej Michel Barnier powiedziat, ze propozycje ze strony
Wielkiej Brytanii sa niewystarczajace i w poniedziatek na otwarciu funt lekko sie ostabit.

Po tym jak w czwartek EURUSD po raz kolejny testowat poziom 1,10 w pigtek go ostatecznie
przetamat i testowat az 1,1060 by sie zamkna¢ 1,1050. Opcje walutowe w tenorach do 1 roku
przypisujg wyzsze prawdopodobienstwo ruchowi kursu EURUSD w gére niz w dot.

EURPLN wraz z poprawg nastrojow na rynkach globalnych w pigtek kontynuowat umocnienie do
4,3060 z 4,3140. W pigtek USDPLN umocnit sie 0,6% i zamknat sie ponizej 3,90, podobnie
zachowat sie CHFPLN: ok 0,8% do 3,90, a GBPPLN wystrzelit do 4,927 z 4,78 dzien wczesniej
(+3,2%) na umocnieniu funta zwigzanym z nadziejami na osiggniecie porozumienia w spr. Brexitu.
Inne waluty regionu zachowywaty sie w miare stabilnie.

Na polskim rynku stopy procentowej rentownosci wzrastaty kolejny dzien, w $lad za
polepszajgcymi sie nastrojami i wyzszymi rentownosciami na rynkach bazowych. Polska krzywa
obligacji wzrosta o ok 1-4pb a 10L papier zamknat sie na poziomie 1,97%. Krzywa swapowa
wzrosta bardziej dynamicznie niz obligacje - o ok 2-7pb, a 10L swap zamknat sie na poziomie 1,72.
Tym samym asset swap zawezit sie do 25pb. Rentownosci niemieckich obligacji wzrastaty ale juz
nie tak dynamicznie jak dzien wczesniej (+1pb). Mocniejsze wzrosty odnotowano na krzywej
amerykanskiej - ok 5pb na catej krzywej.
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Rynek walutowy

Dzisiejsze otwarcie
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Kurs ztotego

EURPLN 73028 CZRPLN 0.1667 440
USDPLN 3.9012 HUFPLN* 1.2947 ;4 0
EURUSD 1.1030 RUBPLN 0.0608 |
CHFPLN 3.9165 NOKPLN 0.4293 k490
GBPPLN 49116 DKKPLN 0.5761 |
USDCNY 7.0604 SEKPLN 0.3972 410
*za DOHUF |
Poprzednia sesja na rynku FX 11/10/2019 Jﬂ.mﬁll k200
min max  otwarcie zamkn. fixing JML\’L{P L
EURPLN  4.299 4314 4314 4.304 4.3097 W ﬂlh =3.90
USDPLN  3.889 3.919 3.916 3.900 3.9145 “J*“‘mh,-h MMWN A\r‘!rh« L
EURUSD 1.100  1.106  1.102 1.104 B H]ui th k3,80
M EURPLN 431 ||
Rynek stopy procentowej 11/10/2019 1 W USDPLN 3.91 |3.70
Obligacje na rynku miedzybankowym . r
Benchmark ) Zmiana Ostatnia _ Srednia Mar Jun Sep
) % ) Papier 2019
(termin) (pb) aukcja rent.
DS1021 (2L) 1.49 1 21 mar 19 OKO0521 1.633 Rentownosci obligacji skarbowych
PS1024 (5L) 1.75 5 217 mar 19 PS0424 2.209
DS1029 (100) 799 7 21mar19 D51029 2877 [. 2y 149 M5y 174 E10Y 1.99 k3.00
\WW
Stawki IRS na rynku migdzybankowym®** w
Termin PL us EZ
% Zmiana % Zmiana % Zmiana 250
(pb) (pb) (pb)
1L 1.71 1 1.73 4 -0.41 2
2L 1.74 2 1.64 8 -0.43 3 b-2.00
3L 1.71 3 1.58 9 -0.41 1
4L 1.71 5 1.55 9 -0.39 4
5L 1.72 6 1.55 9 -0.35 4 Rl
8L .72 3 7.60 8 -0.78 5 /\A./—/\fw NI b1so
T0L 1.73 8 1.65 7 -0.06 6
Stawki WIBOR Mar Jun Sep
Termin Zmiana 2019
%
(pb)
O/N 1.61 2 3-miesieczne stawki rynku pienieznego
T/N 1.61 1
SW 1.60 0 (f\-, =175
2W 1.60 0 oA
™ 763 0 A 2N, g
3M 772 0 Wi
6M 779 0 N / 170
M 1.80 0
v 1.84 0
. . *1.65
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin % Zmiana
(pb) B FRA 3x6 172
3x6 1.72 2 W 31 WIBOR on 10/11/19 1.72
6x9 769 1 , :
9x12 1766 0 Feb  Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct
3x9 778 7 2019
6x12 1.77 2
Spread 10-letnich obligacii do Bunda
Mia ka fiskalnego 3.50
S B DS SV USD Spread 100 WPL 24384 PR ,
Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana = = f 1452 i ~ b3.00
ES, 0.67! .— /
(pb) (pb) P i) . Py L
PO|Sk? 2.44 4 “T1HU 2.454 YA/ =0 b2
Francja 20 0 0.29 -6 \, 7 |
Wegry 245 3 . 200
Hiszpania 41 -4 0.68 -3 - .
Wiochy 32 10 138 g pn . Mﬁxﬁ R
Portugalia a1 3 0.63 5 F-1.50
Irlandia 33 -2 0.48 -7 3
Niemcy 1 & - - T e +1.00
\\\\WWHM L
*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw 0.50
**Informacje odnosza sie do stawek kupna na ry nku miedzy bankowy m na koniec dnia Feb Mar Apr ' May Jun Jul A.ng SED Oct
2019

Zrédto: Bloomberg
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Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS PROGNOZA REALIZACJA OSTATNIA

KRAJ WSKAZNIK OKRES s
RYNEK  SANTANDER WARTOSC*

W-WA

PONIEDZIALEK (14 pazdziernika)

11:00 EZ Produkcja przemystowa VIl % m/m 03 - -04
14:00 PL Saldo obrotéw biezacych Vil min € -567,5 -702,6 - -814,0
14:00 PL Bilans handlowy Vil min € -440,0 -360,0 - -376,0
14:00 PL Eksport Vi min € 17650,0 17240,0 - 19239,0
14:00 PL Import Vil min € 18108,0 17600,0 - 19615,0
WTOREK (15 pazdziernika)
10:00 PL Inflacja IX %r/r - 2,6 - 2,6
11:00 DE ZEW X pkt -25,0 - -19,9
SRODA (16 pazdziernika)
11:00 EZ HICP IX % r/r 0,9 - 09
14:00 PL Inflacja bazowa IX % r/r 2,3 2,4 - 2,2
14:30 usS Sprzedaz detaliczna IX % m/m 0,3 - 0,4
CZWARTEK (17 pazdziernika)
10:00 PL Zatrudnienie IX % r/r 2,6 2,6 - 2,6
10:00 PL Ptace IX % r/r 7.1 7,5 - 6,8
14:30 uUs Liczba nowych bezrobotnych 12 paz tys. 220,0 - 210,0
14:30 us Rozpoczete budowy doméw IX % m/m -3,2 - 12,3
14:30 us Indeks Philly Fed X 7.1 - 12,0
15:15 US Produkcja przemysfowa SA IX % m/m -0,1 - 0,7
PIATEK (18 pazdziernika)

10:00 PL Produkcja przemystowa IX % r/r 5,0 5,0 - -1,3
10:00 PL PPI IX % r/r 0,5 0,4 - 0,7

Zrédho: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytqcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakgji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikadji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w bfqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwendji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszgce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikéw finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spdtki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktérqkolwiek z transakdji,
papieréw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikagji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spdtki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktdrgkolwiek spdtkq
wymienionq w tej publikagji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajow, chyba ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikadji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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