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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik

Ceny pragdu zamarzng na dtuzej?

Rzad planuje zamrozenie cen pradu na kolejny rok?
Ztoty oddaje pigtkowe zyski, EURUSD stabilny
Polskie obligacje bez duzych zmian

Dzisiaj kolejne dane z regionu

Na poczatku poniedziatkowe] sesji nastréj byt umiarkowanie negatywny wskutek
pojawienia sie niezbyt dobrze rokujacych informacji przed rozpoczynajaca sie w czwartek
kolejng runda rozmdéw handlowych miedzy USA i Chinami. Dodatkowo, rano poznalismy
kolejne stabsze od prognoz dane z Niemiec o zamodwieniach przemystowych. Z kazda
godzing pesymizm jednak stabt i ostatecznie gietdy w Europie zdotaty wyjs¢ na plus. Sesja
w USA jednak zakonczyta sie spadkami indekséw po wahaniach w ciggu dnia wywotanych
m.in. zmiennymi sygnatami w sprawie rozméw handlowych. Na rynku walutowym
poczatek tygodnia nie przynidst zbyt duzych zmian, a rentownosci obligacji na rynkach
bazowych lekko spadty. Opublikowane dzisiaj dane o produkcji w niemieckim przemysle
byty - w odréznieniu od zamdéwieh - powyzej prognoz.

Michat Dworczyk, szef kancelarii premiera, powiedziat dzis rano w RMF FM, ze nie
bedzie znaczgcego wzrostu cen pradu w 2020 roku, a rzad zrobi wszystko aby utrzymac
je na obecnym poziomie. Z kolei wczoraj w Sejmie minister energii przyznat, ze
rozwazane sg rézne scenariusze dla sektora energetycznego, ktérych wprowadzenie
mozliwe jest pod koniec br. Brak podwyzki cen energii na poczatku 2020 r. obnizytby
naszg prognoze inflacji (obecnie 3,4% Srednio w 2020 r.) o ok. 0,5 pkt. proc.

Cztonek RPP tukasz Hardt powiedziat wczoraj, ze jego zdaniem skutki wyroku TSUE dla
polskich bankéw beda roztozone w czasie, nie generujg ryzyka dla sektora bankowego i
w efekcie nie powinny mie¢ wptywu na polityke pieniezna. Z kolei Eryk ton uwaza, ze
nalezy zareagowac na pogorszenie nastroju w przemysle obnizkg stép procentowych.
Wedtug Ministerstwa Pracy, we wrzesniu stopa bezrobocia rejestrowanego spadfa do
5,1%, zgodnie z naszymi oczekiwaniami. Naszym zdaniem wrzesien wyznaczyt tegoroczny
dotek bezrobocia i w kolejnych miesigcach spodziewamy sie lekkiego wzrostu zgodnego
z wzorcem sezonowym, do 5,3% w grudniu. Spodziewamy sie, ze ostateczny odczyt GUS
potwierdzi dane Ministerstwa.

EURUSD nie ulegt wczoraj duzym zmianom i wahat sie w przedziale wyznaczonym przez
czwartkowe minimum i maksimum. Kolejna préba przetamania poziomu oporu 1,10
zakoniczyfa sie niepowodzeniem. Kurs ulegt wzglednej stabilizacji po tym jak na przetomie
wrzesnia i pazdziernika odbit sie po ustanowieniu nowego tegorocznego dotka na ok.
1,089. Ruch w gore jest jednak na ten moment mniejszy niz najwieksze tegoroczne
odbicie z kwietnia-maja i na tej podstawie jest zbyt wczesnie by zaktadac trwalsze
odwrdcenie tendencji jaka obserwujemy od poczatku 2018. W tym tygodniu najwiekszy
wplyw na kurs moga mie¢ minutes z ostatniego posiedzenia FOMC i informacje nt.
postepu rozmoéw handlowych USA-Chiny.

EURPLN zniwelowat wczoraj catos¢ pigtkowego spadku i na koniec dnia byt blisko 4,33.
W przypadku USDPLN, zanotowalismy przejsciowe odbicie do nieco ponad 3,95 i korekte
do 3,94. Wczoraj pod presjg byly takze inne waluty regionu, ale zfoty tracit najmniej.
Czeskiej koronie nie pomogta podwyzka ratingu przez agencje Moody's, a negatywng
presje mogty wywiera¢ gorsze od prognoz dane o produkgji przemystowej. Gorszy od
oczekiwan byt tez odczyt produkgji przemystowej na Wegrzech. Fala spadkowa EURPLN
rozpoczeta pod koniec wrzesnia sprowadzita kurs prawie do wsparcia na ok. 4,31 i
sgdzimy, ze przy tym poziomie notowania moga sie w krétkim terminie ustabilizowad.

Na polskim rynku stopy procentowej poniedziatek nie przyniést duzych zmian stawek
IRS i rentownosci obligacji. Obie krzywe nieco sie obnizyty, ale skala ruchu nie
przekraczata 2 pb (wyjatkiem byt 5-letni benchmark, ktérego rentownosc¢ obnizyta sie o 4
pb). Na rynkach bazowych wahania réwniez byty niewielkie, rentownosci 10-letnich
Bunddw i Treasuries odbity o ok. 2 pb, ale pozostaty w pasmach wahan wyznaczonych
przez czwartkowe minimum i maksimum. 10-letni spread rentownosci Polska-Niemcy
spadt dos¢ szybko od drugiej potowy wrzesdnia do nieco ponizej 250 pb z 265 pb. Jest
teraz najnizej od sierpnia i tylko nieznacznie powyzej waznego wsparcia na ok. 240 pb.
Dzisiaj przy braku nowych waznych publikacji zakladamy stabilizacje na rynku stopy.
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Ceny pradu:: hurtowe vs CPI
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Rynek walutowy

& Santander

Kurs ztotego

Dzisiejsze otwarcie H
EURPLN 43272 CZKPLN 0.1679 440
USDPLN 3.9392 HUFPLN* 1.2978 3
EURUSD 1.0985 RUBPLN 0.0608 P4.30
CHFPLN 3.9623 NOKPLN 0.4317 r
GBPPLN 48436 DKKPLN 0.5794 420
USDCNY 7.1251 SEKPLN 0.3973 [

“za OOHUF -4.10

Poprzednia sesja na rynku FX 07/10/2019 [

min max  otwarcie zamkn. fixing JHL_ MﬁL‘ P4.00

EURPLN ~ 4.317 4.335 4321 4.330 4.3304 al I

USDPLN  3.930 3.954 3.934 3.943 3.9498 ’ L ”y ﬁw :-3.90

EURUSD 1.096  1.100  1.098  1.098 - ‘*h»w W%Wh ’\MM o -

i 1 M EURPLN 4.33 L

Rynek stopy procentowej 07/10/2019 B USDPLN 3.94 |L5 79

Obligacje na rynku miedzybankowym .
Benchmark % Zmiana Ostatnia Pabier Srednia Mar ;&; Sep
(termin) (pb) aukcja P rent.

DS1021 (2L) 1.48 0 21 mar 19 OK0521 1.633 Rentownosci obligacji skarbowych

PS1024 (5L) 1.63 0 21 mar 19 PS0424 2.209

DS1029 (T00) 7.88 2~ 21 mar 19 DS1029 2.877 [l 2y 143 M5y 163 M10Y 188 F3.00

Ao WA
Stawki IRS na rynku miedzybankowym** w
Termin . us i EZ ] Loco
% Zmiana % Zmiana % Zmiana :
(pb) (pb) (pb)

1L 1.70 0 1.69 1 -0.44 0

2L 1.70 1 1.48 2 -0.47 0 3,00

3L 1.64 0 1.40 3 -0.47 1

4L 1.61 -1 1.37 2 -0.45 1

5L 1.61 -2 1.36 2 -0.42 1

8l 760 ] T 2 0.27 2 /\M k1,50

10L 1.60 -2 1.46 2 -0.15 2

Stawki WIBOR ' ' " Mar ' " Jun ' ' Sep '

Termin Zmiana 2019

%
(pb)

O/N 1.59 2 3-miesieczne stawki rynku pienieznego

T/N 1.59 2

SW 1.60 0 s =175

2W 7.60 0 Y .”\,\‘

™ 64 0 n PARE Y -

3M 172 0 _Lr( W

6M 1.79 0 ~ /

M 1.80 0

v 1.84 0

Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**

Termin Zmiana

% R
(pb) B FRA 3x6 171 N

x4 172 0 B FRAGS 168 ‘ 160

3x6 1.70 - M 34 WIBOR on 10/7/19 1.72

6x9 1.68 0 . ;

X172 164 0 Feb  Mar Apr May Jun Jul Aug Sep

3x9 177 0 2019

6x12 1.75 0

Spread 10-letnich obligacii do Bunda
Mia ka fiskalnego 3.50
o 2SSV Spread 10L% WPL 2.4343 gl ,
Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana = Eg r;‘;‘{gz - £ b-3.00
(pb) (pb) e, }.r’ L

Polska 2.45 -3 N

Francja 20 0 0.30 0 v N A

Wegry 2.40 1

Hiszpania 39 1 0.72 0 WW\“M p, [200

Wrochy 134 7 144 0 4 m Wan g I

Portugalia 40 1 0.73 1 F1.50

Irlandia 32 2 0.55 0 I

Niemcy i 5 - - w“w\/\ﬁ\x - 1.00

i N &

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw ‘VNW 050

**Informacje odnosza sie do stawek kupna na ry nku miedzy bankowy m na koniec dnia Feb Mar ADI’ Ma:.r Jun ' Jul -lug ' 5!1}

2019

Zrédto: Bloomberg
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Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS PROGNOZA REALIZACJA OSTATNIA

KRA] WSKAZNIK OKRES L.
W-WA RYNEK  SANTANDER WARTOSC*

WTOREK (8 pazdziernika)

09:00 HU Inflacja IX % r/r 2,9 - 3,1
SRODA (9 pazdziernika)
20:00 Us Minutes FOMC - 0,0
CZWARTEK (10 paZdziernika)
08:00 DE Eksport VI % m/m 00 - 08
09:00 Ccz Inflacja IX % r/r 29 - 29
14:30 us Inflacja IX % m/m 0,1 - 0,1
14:30 S Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 215 - 213
PIATEK (11 pazdziernika)
PL Przeglad ratingu: S&P A- A-
PL Przeglad ratingu: Moody's A2 A2
08:00 DE Inflacja HICP IX % m/m -0,1 - -0,1
16:00 uUsS Indeks Michigan X pkt 92,3 - 93,2

Zrédio: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikadji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w bfqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktdre mogly w konsekwencji tego wynikngc. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikéw finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spdtki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktdrqkolwiek z transakdji,
papierdw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikacji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spdtki zalezne mogq Swiadczyc ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktdrgkolwiek spdtkq
wymieniong w tej publikagji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestordw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejqce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawfa Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.p!
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