—
)
©
c
O
ke
c
S
n

Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik

Dzisiaj minutes z posiedzenia RPP

Kolejne mocne dane z USA

Ztoty pod presjg, korona wsparta retorykg banku centralnego
Dolar zyskuje do euro po danych

Krajowy dtug nieco mocniejszy

Dzisiaj minutes RPP i kolejne wazne dane z USA

Srodowa sesja nie przyniosfa istotnych zmian w notowaniach walut i obligacji. Dolar zyskat
do gtéwnych walut, w tym do funta, ktéry z nawigzka oddat wtorkowe zyski. Staby nastréj na
Swiecie cigzyt nieco walutom z rynkéw wschodzacych, a w naszym regionie najlepiej radzita
sobie czeska korona. Dane z amerykaniskiego rynku nieruchomosci zaskakiwaty w ostatnim
czasie wyraZnie na plus i podobnie byto wczoraj, kiedy dowiedzielismy sie, ze w sierpniu w
USA sprzedano duzo wigcej nowych domdw niz oczekiwano. W reakcji na te dane dolar
zyskat, a rentownosci obligacji na rynkach bazowych wzrosty. Prezydent Donald Trump
oswiadczyt, ze porozumienie handlowe z Chinami moze zosta¢ osiagniete szybciej niz sie
powszechnie sgdzi, co miato pozytywny wptyw na nastroje rynkowe.

Sabine Lautenschlager zrezygnowata wczoraj z zasiadania w Radzie Zarzgdzajacej EBC
(bedzie pelni¢ obowigzki do konca paZdziernika), mimo ze jej kadencja miata trwac
jeszcze dwa lata. Nie podano oficjalnych przyczyn rezygnacji, ale spekuluje sie, ze miato
to zwigzek z brakiem zgody na ostatnie decyzje polityki pienieznej w strefie euro.
Lautenschlager byta uwazana za jastrzebig bankierke centralna.

Weczoraj NBP opublikowat Zatozenia Polityki Pienieznej na 2020 r. Dokument nie
zawiera istotnych zmian wobec wczesniejszych publikacji tego typu. W szczegdlnosci cel
inflacyjny zostat utrzymany na 2,5% a instrumentarium NBP nie ulegto zmianom. Z kolei
dzisiaj opublikowane zostang minutes z wrzesniowego posiedzenia RPP. W trakcie
konferencji prasowej po ostatniej decyzji prezes Glapinski odpowiadajac na pytanie, czy
grono jastrzebi powigkszyto sie po zapowiedzi podniesienia ptacy minimalnej
odpowiedzial, ze miato miejsce wrecz co$ przeciwnego. Naszym zdaniem we wrzesniu
nie doszto do powtdrnego gtosowania w sprawie podwyzek stép (w lipcu taki wniosek
zostat ztozony przez Eugeniusza Gatnara).

EURUSD spadt do 1,096 z nocnego szczytu na ok. 1,102. Dzisiaj poznamy wazne dane z
USA, w tym finalny szacunek PKB w Il kw. Sadzimy, ze w perspektywie korica tygodnia kurs
EURUSD moze zanotowa¢ wieksze zmiany niz obserwowane w ostatnich dniach.

EURPLN i USDPLN wzrosty wczoraj do odpowiednio ok. 4,395 i nieco ponad 4,0 wskutek
pogorszenia globalnego nastroju i powrotu awersji do ryzyka. Podtrzymujemy, ze EURPLN
pozostanie blisko 4,40 w oczekiwaniu na przysztotygodniowy wyrok TSUE.

Bank centralny Czech nie zmienit wczoraj stép procentowych (gtéwna stopa pozostata na
2%), ale decyzja nie byfa jednogtosna. Informacja o tym, ze dwdch z siedmiu bankieréw
centralnych opowiedziato sie za podwyzkg o 25 pb umocnita wczoraj korone, ktéra radzita
sobie najlepiej z walut CEE. Sam prezes banku centralnego Czech Jiff Rusnok powiedziat, ze
decyzja nie byfa fatwa i podwyzka stép bytaby uzasadniona biorgc pod uwage brak oznak
spowolnienia w czeskiej gospodarce. Forint po dniu przerwy znowu stracit do euro, a rubel
byt pod wptywem taniejacej ropy.

Na polskim rynku stopy procentowej obligacje nadrabiaty brak umocnienia we wtorek,
kiedy zostaty w tyle za rynkami bazowymi. Tym razem to polski diug radzit sobie lepiej niz
niemiecki czy amerykanski, gdzie istotny negatywny wptyw na notowania wywarty kolejne
duzo lepsze dane z rynku nieruchomosci USA. Rentownos¢ polskiej 10-latki zblizyta sie do
wsparcia na 2%, a stawki IRS kontynuowaty ruch w dét. Od potowy wrzesnia 5-letni IRS spadt
juz o ok. 15 pb, a 10-letni 0 20 pb.
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Rynek walutowy

Dzisiejsze otwarcie

& Santander

Kurs ztotego

EURPLN 4.3834 CZKPLN 0.1702 4.40
USDPLN 4.0021 HUFPLN* 1.3119 F
EURUSD 1.0953 RUBPLN 0.0623 4.30
CHFPLN 4.0372 NOKPLN 0.4420 r
GBPPLN 4.9478 DKKPLN 0.5871 F4.20
USDCNY 7.1276 SEKPLN 0.4102 r
“2a DOHUF F4.10
Poprzednia sesja na rynku FX 25/09/2019
min max otwarcie zamkn. fixing "4'00
EURPLN  4.378 4.395 4.380 4.383 4.3844 I
USDPLN  3.972 4.006 3.976 4.005 3.9856 :‘3‘90
EURUSD 1.094  1.102 _ 1.101 1094 MMMHWN r'“'Ll.r“y\_Y 50
. EURPLN 4.38 |L
Rynek stopy procentowej 25/09/2019 - USDPLN 4.00 |l 3 79
Obligacje na rynku miedzybankowym
Benchmark Zmiana Ostatnia ) Srednia Feb  Mar Apr May Jun Jul Aug Sep
(termin) % (pb) aukcja Papier rent. 2019
DS1021 (2L) 1.48 2 217 mar 19 OK0521 1.633 Rentownosci obligacji skarbowych
PS1024 (5L) 1.79 -2 217 mar 19 PS0424 2.209 |
DS7029 (10D 2.04 T 2Tmar 19 D51029 2877 l M2y 148 W5y 179, W10 2.03 k3.00
Stawki IRS na rynku miedzybankowym** 72'80
Termin us EZ 260
Zmiana Zmiana Zmiana r
e (pb) ) F2.40
1L 1.70 0 1.86 3 -0.41 0 b2 90
2L 1.71 0 1.65 5 -0.44 1 F
3L 1.67 -2 1.57 6 -0.44 1 =2.00
4L 1.65 -1 1.53 6 -0.45 -1 b 1.80
5L 1.66 -1 1.52 6 -0.40 3 L
8L .66 -1 754 6 026 5 WM F1.60
10L 1.67 0 1.58 6 -0.15 6 i
=1.40
Stawki WIBOR Feb  Mar  Apr  May  Jun  Jul  Aug  Sep
Termin Zmiana 2019
%
(pb)
O/N 1.63 0 3-miesieczne stawki rynku pienieznego
T/N 1.63 -1
SW 759 0 s k1.75
W 160 0 N 7\
™ 764 0 o\ [ Wy -
3N 772 0 —\f Wi /
6M 179 0 N v [
IM 1.80 0
1Y 1.84 0
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin Zmiana
%
(pb) B FRA 3x6 170
x4 1.72 0 B FRAGS 1.68
3x6 1.70 ! M 3K WIBOR on 9/25/19 1.72
6x9 768 K ,
X172 163 7 Feb  Mar Apr May Jun Jul Aug Sep
3%9 178 0 2019
6x12 1.75 0

Miary ryzyka fiskalnego

CDS 5Y USD Spread 10L*
Kraj Wartos¢ Zmiana Wartos¢ Zmiana
(pb) (pb)
Polska 2.61 -4
Francja 21 0 0.30 0
Wegry 2.47 1
Hiszpania 42 0 0.71 -3
Wiochy 139 1 1.42 -2
Portugalia 43 0 0.73 -1
Irlandia 33 0 0.55 -1
Niemcy i 1 - -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw

**Informacje odnosza sie do stawek kupna na ry nku miedzy bankowy m na koniec dnia

Zrédto: Bloomberg

Spread 10-letnich obligacii do Bunda
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Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS PROGNOZA REALIZACJA OSTATNIA

KRAJ WSKAZNIK OKRES »
W-WA RYNEK  SANTANDER WARTOSC*

CZWARTEK (26 wrzesnia)

14:00 PL Minutes RPP

14:30 us PKB I kw. % kw./kw. 2,0 - 2,0
14:30 uUs Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 212 - 208
16:00 S Niezakonczona sprzedaz domaéw VI % m/m 1,0 - -2,5

PIATEK (27 wrzes$nia)

11:00 EZ ESI IX pkt 103,0 - 103,1
14:30 us Zamoéwienia débr trwatych VI % m/m -1,2 - 2,0
14:30 us Wydatki osobiste VI % m/m 03 - 0,6
14:30 uUsS Dochody osobiste VIl % m/m 04 - 0,1
14:30 us Indeks cen PCE SA VI % m/m 0,1 - 0.2
16:00 uUS Indeks Michigan IX pkt 92,1 - 92,0

Zrédfo: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikadji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w bfqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwendcji tego wynikngc. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przyszfych cen
instrumentdw finansowych lub wynikéw finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spdtki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktdrqkolwiek z transakdji,
papieréw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikacji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spétki zalezne mogq swiadczyc ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérgkolwiek spdtkq
wymienionq w tej publikagji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejqce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawfa Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.p!

& Santander Bank Polska S.A. 3



