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Start procedury impeachmentu Trumpa

Stabilizacja po dynamicznym poniedziatku

Demokraci rozpoczynajg procedure impeachmentu Trumpa
Polskie obligacje bez zmian mimo umocnienia za granica
Dzisiaj decyzja banku Czech i dane z USA

Po poniedziatkowym wzroscie wahan wywotanym stabymi danymi ze strefy euro, we wtorek Warto$é¢ nowych zaméwien w przemysle, %r/r,
notowania przebiegaty w spokojniejszej atmosferze. Indeksy gietdowe w Europie lekko odbity, 3M $r. ruchoma

waluty CEE nieco sie ustabilizowaly, a euro odrobito czes¢ strat do dolara. Niemiecki indeks
Ifo nie miat tak stabej wymowy jak opublikowane dzien wczesniej wstepne PMI i zanotowat
nawet lekki wzrost. Dodatkowo, sad w Wielkiej Brytanii orzekt, ze zawieszenie parlamentu,
0 co wnioskowat premier Johnson i na ktére zgodzita sie krélowa, bytlo niezgodne z 30 A
prawem. W reakgji na ten wyrok funt umocnit sie, bowiem w ocenie rynku ryzyko ,twardego

Brexitu” nieco spadfo. Indeks nastroju konsumentéw USA spadt we wrzesniu najnizej od

czerwca, co wsparto obligacje USA i Niemiec pod koniec sesji. 20 1

40

Nancy Pelosi, spiker Izby Reprezentantdw, ogtosita rozpoczecie formalnej procedury
impeachmentu (usuniecia ze stanowiska) prezydenta Donalda Trumpa w zwigzku z jego 10 -
rozmowg z prezydentem Ukrainy Wotodymyrem Zetenskim. Trump miat zachecac
Zetenskiego do rozpoczecia $ledztwa w sprawie syna Joego Bidena, potencjalnie
gtéwnego kontrkandydata w wyborach prezydenckich. Informacja ta miata nieco 0
negatywny wplyw na gietdy, ale rynek walutowy na nig nie zareagowat.
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EURUSD skorygowat wczoraj wiekszos¢ z poniedziatkowego spadku rosngc do ok. 1,10 z 10 -
1,097. Wczorajsza sesja byta najspokojniejsza (mierzac réznicg miedzy dziennym szczytem
i dotkiem) od dwdch tygodni.

Nowe zamoéwienia w przemysle

= niekrajowe (na eksporti wywoz)
EURPLN i USDPLN stabilizowaty sie wczoraj ponizej lokalnych szczytéw odpowiednio 20 °
nieco ponizej 44 i lekko powyzej 4,0. Czeska korona nie ulegta duzym zmianom, rubel /7% GUs santonder
lekko zyskat do dolara, a forint najpierw ustanowit nowy rekord stabosci do euro na

poziomie 336, by na koniec dnia skorygowac do prawie 334. EURHUF zaczat sie obniza¢ po

tym, jak komunikat do decyzji ws. stép wydat bank centralny Wegier.

Bank centralny Wegier nie zmienit stép procentowych, giéwna nadal wynosi 0,90%. Wedtug
banku, ryzyka dla inflacji oraz wzrostu PKB sg w dét z powodu otoczenia zewnetrznego.
Wiceprezes banku Marton Nagy powiedziat, ze bank nie ma celu dla kursu walutowego,
o tez przyczynito sie do wczorajszego umocnienia forinta.

Na polskim rynku stopy procentowej wtorek przyniést kontynuacje wzrostow spreadoéw
asset swap i do Bunda wskutek lekkiego wzrostu rentownosci polskich obligacji, spadku
stawek IRS i lekkiego umocnienia niemieckiej 10-latki. Rentownos¢ polskiego 10-letniego
benchmarku ustabilizowata sie nieco po wyraznym wzroscie z pierwszej potowy miesigca
i waha sie w przedziale 2-2,15%. Tymczasem obligacje Niemiec i USA zyskujg od kilku dni
i odrobity juz okoto potowe strat poniesionych w pierwszych tygodniach wrzesnia. Wydaje
sie, Ze za pozostaniem polskiego diugu w tyle odpowiada¢ moze niepewno$¢ zwigzana z
wyborami parlamentarnymi i wyrokiem TSUE ws. kredytéw walutowych.

Rzad przyjat projekt budzetu na 2020. Tak jak we wstepnej wersji, zatozono ze wydatki i
dochody bed3 sobie réwne, a deficyt sektora finanséw publicznych wyniesie 0,3% PKB.
Przyjeto, ze w przyszlym roku $rednie tempo wzrostu PKB wyniesie 3,7% (nasza
prognoza 3,5%), a Srednia inflacja 2,5% (nasza prognoza 3,6%).

GUS opublikowat nowy Biuletyn Statystyczny. W sierpniu doszto do wyraznego spadku
dynamiki nowych zamdéwient w przemysle. Warto$¢ zamowien ogdtem wzrosta o 5,3% r/r

[ - wobec 10,7% w lipcu i Srednio 10,2% w | pot. roku. Zamowienia eksportowe spadty o

q) 2,5% r/r, cho¢ w lipcu rosty 0 13,8% a w | pot br. $rednio o 8,3%. Osiggngwszy w sierpniu Departament Analiz Ekonomicznych:

'U najwyzszy poziom w br. oczekiwania inflacyjne konsumentéw istotnie obnizyty sie we

C wrzesniu. Odsezonowany wskaznik ogdlnego klimatu koniunktury spadt we wrzesniu do al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa
najnizszego poziomu od konca 2013 r. Firmy przemystowe najgorzej od trzech lat ocenity email: ekonomia@santander.pl

U biezgca produkcje oraz perspektywy zwiekszania zatrudnienia. W ostatnich miesigcach www: santander.pl/serwis-ekonomiczny
gwaltownie pogarszaty sie nastroje w branzy transportowej, co moze oznacza¢ dalsze Piotr Bielski 22 534 18 87

cC hamowanie aktywnos$ci gospodarczej w kraju. Place z wytgczeniem goérnictwa wzrosty w Marcin Luzinski 22 534 18 85

O sierpniu o 6,8% r/r co mniej wiecej pokrywa sie ze $rednig z poprzednich miesiecy br. W Wojciech Mazurkiewicz 22 53418 86

m ostatnich miesigcach tempo wzrostu ptac w handlu i ustugach (w sierpniu 7,4% r/r) Grzegorz Ogonek 22 53419 23

4 zaczeto przewyzszac to dla sektora przetworczego. Marcin Sulewski, CFA 22 534 18 84
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Kurs ztotego

Dzisiejsze otwarcie i
EURPLN 4.3799 CZKPLN 0.1692 4.40
USDPLN 3.9821 HUFPLN* 13122 3
EURUSD 1.0998 RUBPLN 0.0623 4.30
CHFPLN 4.0349 NOKPLN 0.4411 r
GBPPLN 49644 DKKPLN 0.5866 F4.20
USDCNY 7.1191 SEKPLN 0.4110 I

“2a DOHUF F4.10

Poprzednia sesja na rynku FX 24/09/2019

min max otwarcie zamkn. fixing J-u’NL 4.00

EURPLN  4.374 4.396 4.391 4.380 4.3796 i uf I

USDPLN  3.975 4.000 3.997 3.976 3.9838 M"L M :-3.90

EURUSD 1.098 1102 1.099 1101 - %MLHJM . g0

Y %ﬁu ' MEURPLN 4.38 ||

Rynek stopy procentowej 24/09/2019 B USDPLN 3.98 |L3.7g

Obligacje na rynku miedzybankowym
Benchmark Zmiana Ostatnia ) Srednia Feb  Mar Apr May Jun Jul Aug Sep
(termin) % (pb) aukcja Papier rent. 2019

DS1021 (2L) 1.46 1 217 mar 19 OK0521 1.633 Rentownosci obligacji skarbowych

PS1024 (5L) 1.81 2 217 mar 19 PS0424 2.209 |

DS7029 (10D 2.05 T 21 mar 19 DS1029 2877 l W2y 146 M5y 181 W10V 2,05 k3.00

Ry - r

Stawki IRS na rynku miedzybankowym** J Ll 72'80

Termin PL us EZ 260

Zmiana Zmiana Zmiana I
e (pb) ) F2.40

1L 1.70 -1 1.82 -4 -0.42 -1 b2 90

2L 1.71 -1 1.60 -5 -0.44 0 F

3L 1.68 -1 1.51 -6 -0.45 -1 F2.00

4L 1.67 -2 1.47 -6 -0.44 -4 b 1.80

5L 1.66 -2 1.46 -5 -0.41 -4 L

8L 1,66 & 148 5 029 5 _ﬂmw F1.60

10L 1.67 -2 1.52 -5 -0.18 -6 i

=1.40

Stawki WIBOR Feb  Mar Apt ' May " om0 Jul Aug ' Sep '

Termin Zmiana 2019

%
(pb)

O/N 1.63 0 3-miesieczne stawki rynku pienieznego

T/N 1.64 1

SW 759 0 k1.75

W 760 0 0 Jifﬂ\". A

™ 764 7 P ANy -

3N 772 0 _\.f’ Wi

oM 1.79 0 \W'- "

IM 1.80 0

1Y 1.84 0

Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**

Termin Zmiana

%
(pb) B FRA 3x6 1.70

x4 1.72 0 B FRAGS 1.68

3x6 1.70 -1 M 31 WIBOR on 9/24/19 1.72

6x9 768 K ,

X172 164 > Feb  Mar Apr May Jun Jul Aug Sep

3x0 777 = 2019

6x12 1.75 -1

Sporead 10-letnich obligacii do Bunda
Mia ka fiskalnego r3.50
— IS Spread T0L% W PL 2.6478 AN I
Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana = Eg (l;ggg A~a -3.00
(Pb) (Pb) I’Tﬂ‘m_‘; L

Francja 21 0 0.30 1 V- |

Wegry 245 -1

Hiszpania 77 i 0.72 5 I s W gV A %

Wiochy 136 3 143 2 - \H"’*»ﬂwph r

Portugalia 43 1 0.74 B F1.50

Irlandia 33 0 0.55 1 r

Niemcy T 0 - - ’“\uﬁ“’f“wwv\h k1.00

e ey L

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw ‘\/'\'“"" >0.50

**Informacje odnosza sie do stawek kupna na ry nku miedzy bankowy m na koniec dnia Feb Mar Apr May Jun Jul Aug ' Sep

2019

Zrédto: Bloomberg
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Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS PROGNOZA REALIZACJA OSTATNIA

KRAJ WSKAZNIK OKRES »
W-WA RYNEK  SANTANDER WARTOSC*

SRODA (25 wrzes$nia)
13:00 cz Decyzja banku centralnego % 2,0 - 2,0
16:00 US Sprzedaz nowych doméw VIl % m/m 33 - -12,8
CZWARTEK (26 wrzesnia)
14:00 PL Minutes RPP
14:30 us PKB I kw. % kw./kw. 2,0 - 2,0
14:30 uUs Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 213 - 208
16:00 S Niezakonczona sprzedaz domaéw VI % m/m 1,0 - -2,5
PIATEK (27 wrzes$nia)
11:00 EZ ESI IX pkt 103,0 - 103,1
14:30 us Zamoéwienia débr trwatych VI % m/m -1,2 - 2,0
14:30 us Wydatki osobiste VI % m/m 03 - 0,6
14:30 uUsS Dochody osobiste VIl % m/m 04 - 0,1
14:30 us Indeks cen PCE SA VI % m/m 0,1 - 0.2
16:00 uUS Indeks Michigan IX pkt 92,1 - 92,0

Zrédfo: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikadji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w bfqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwendji tego wynikngc. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przyszfych cen
instrumentdw finansowych lub wynikéw finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spdtki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktérqkolwiek z transakdji,
papieréw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikacji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spétki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérgkolwiek spotkq
wymienionq w tej publikagji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejqce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawfa Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.p!
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