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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Komentarz ekonomiczny

Przemyst rozczarowat
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Grzegorz Ogonek, tel. +48 22 534 19 23, grzegorz.ogonek@santander.pl

W sierpniu produkcja przemystowa spadta o 1,3% r/r, mocniej niz oczekiwano i niz
wynikatoby to z uwzglednienia mniejszej liczby dni roboczych. Dane potwierdzaja
naszg prognoze stopniowego spowalniania tempa wzrostu polskiego PKB w drugiej
potowie br., pomimo wsparcia konsumpcji prywatnej dodatkowymi transferami z
budzetu panstwa.

W sierpniu polska produkcja przemystowa spadfa o 1,3% r/r (konsensus +1,3% r/r, nasza
prognoza +0,9% r/r). Przetwdrstwo réwniez zanotowato spadek o 1,3% r/r. Produkcja
przemystowa po uwzglednieniu efektéw sezonowych i liczby dni roboczych wzrosta o
1,7% r/r, najstabiej od trzech lat. Pofowa sektoréw zanotowata spadek produkgji w sierpniu -
najwiekszy miat miejsce w przypadku débr inwestycyjnych (-4.5% r/r), podczas gdy
produkcja débr konsumpcyjnych lekko wzrosta. Pod wzgledem wielkosci produkgji, wynik
sierpniowy jest najnizszy jak dotad w tym roku (po odsezonowaniu i uwzglednieniu efektu
dni roboczych).

Przy spowalniajagcym wzroscie gospodarczym w Europie, trudno byto oczekiwa¢, ze polski
przemyst pozostanie odporny na zawsze. Sierpniowe dane wskazujg naszym zdaniem,
ze pogorszenie koniunktury w strefie euro w koricu odbito sie na aktywnosci krajowych
producentéw. Dziatania rzadu ukierunkowane na wzrost transferéow gotéwki do
gospodarstw domowych powinny ogranicza¢ skale spowolnienia gospodarczego poprzez
wzmocnienie konsumpcji. Sadzimy jednak, ze nie wystarczy to by zneutralizowac efekt
spadku popytu zagranicznego i prawdopodobnego spowolnienia inwestycji. Zakladamy,
ze tempo wzrostu PKB bedzie stopniowo spadac¢ do 4% w IV kw. br. i 4,3% Srednio w
catym 2019.
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wyfgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendagji do zawarcia transakgji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozZliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikagji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w biqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwencji tego wyniknqc. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikéw finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spotki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq by¢ zainteresowani ktérgkolwiek z transakdji,
papieréw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikacji. Santander Bank Polska SA. lub jego spotki zalezne mogq swiadczyc ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktdrgkolwiek spdtkq
wymieniong w tej publikagji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestordw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na Zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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