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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik

Chwila spokoju w sprawie Brexitu?

Rynek pod wptywem sygnatéw z Niemiec

Parlament brytyjski zawieszony, wyboréw nie bedzie

EURPLN nadal bez zmian, euro mocniejsze do dolara i franka
Obligacje pod presja wyprzedazy za granica i nowych propozycji rzadu
Dzi$ czeska i wegierska inflacja

W poniedziatek najwigekszy wptyw na notowania miaty doniesienia z Niemiec, cho¢ zmiany
na europejskich gietdach i w przypadku wiekszosci walut byty stosunkowo niewielkie. Duzo
dziato sie natomiast na rynku obligacji, gdzie rentownosci mocno rosty po doniesieniach
medialnych mdwiacych, ze Niemcy rozwazajg obejscie wiasnych limitow wydatkéw
okreslonych w konstytucji, by pobudzi¢ gospodarke. W rezultacie obligacje byty pod
presjg na poczatku tygodnia, a euro lekko zyskato pod wplywem ozywienia nadziei na
odbicie gospodarcze w Europie. Sygnaty te wpisaty sie w wydzwiek porannych, lepszych
od oczekiwan, danych o niemieckim lipcowym eksporcie. Tymczasem w Wielkiej Brytanii od
wczorajszego wieczora do potowy pazdziernika zawieszony jest parlament. Wczoraj w
zycie weszta takze ustawa nakazujgca premierowi Johnsonowi zwrécenie sie do UE o
przetozenie Brexitu do korica stycznia 2020 jesli nie zostanie podpisana wynegocjowana
umowa. Funt wczoraj zyskat do euro i dolara. W nocy parlament odrzucit wniosek
Johnsona o wcze$niejsze wybory.

EURUSD wzrést wezoraj do 1,106 z 1,102 pod wptywem medialnych doniesien o planach
pobudzenia niemieckiej gospodarki. Dzienny zakres zmian byt jednak niewiele wiekszy niz
w pigtek kiedy poznalismy stabsze dane z rynku pracy USA i mniejszy niz w czwartek. Nie
sadzimy, by do czwartkowej decyzji EBC w notowaniach zaszly istotne zmiany. Tymczasem
EURCHF, po stabilizacji wokét 1,085 obserwowanej od pofowy sierpnia odbit wczoraj do
1,095 notujac najwiekszy trzysesyjny ruch w gére od potowy kwietnia.

EURPLN ponownie prébowat przebic¢ 4,33, ale podobnie jak w zeszlym tygodniu nie udato
sie zejs¢ ponizej tego poziomu. USDPLN wahat sie w przedziale 3,92-3,94, CHFPLN spadt
do ok. 3,955 7 3,98, a GBPPLN odbit przejsciowo do 4,87 z 4,80. Sadzimy, ze w oczekiwaniu na
decyzje EBC kurs EURPLN moze wahac sie powyzej 4,33. W przypadku pozostatych walut
CEE, forint byt stabilny do euro, czeska korona lekko stracita (EURCZK opuscit gérg trzydniowy
zakres wahan z zesztego tygodnia), a rubel drugi dzien z rzedu zyskiwat do dolara (dzieki
wzrostowi cen ropy), chociaz w wolniejszym tempie niz w pigtek. Dzisiaj poznamy dane o
wegierskiej oraz czeskiej inflacji za sierpien. Obecnie na pierwszym planie zainteresowania
bankéw centralnych sg pogarszajace sie perspektywy gospodarcze, wiec nie sadzimy, aby
dzisiejsze odczyty miaty istotny wptyw na waluty regionu.

Na polskim rynku stopy procentowej krzywe obligacyjna i IRS przesunety sie w gére o
3-7 pb, mocniej na dhugim koncu pod wptywem wzrostu rentownosci za granica i reakdji
na nowe proinflacyjne propozycje wyborcze. Spready 2-10L wzrosty powyzej poziomow
oporu z drugiej potowy sierpnia i osiggnety 15 pb dla krzywej IRS i 48 pb dla krzywej
obligacyjnej. 10-letni spread obligacyjny do Bunda wzrést jeszcze nieznacznie i osiggnat
265 pb, nieco ponizej lokalnych szczytéw z konca lipca i drugiej potowy sierpnia na ok. 268
pb. Sadzimy, ze rentowno$¢ polskiej 10-latki moze jeszcze osiggnac lub przebic 2,10% w
oczekiwaniu lub w reakdji na wynik posiedzenia EBC, ale w kolejnych tygodniach wrdci do
znizek w wyniku wyceniania przez rynek kolejnych dziatan, jakie banki centralne moga
podja¢, by wspomdc gospodarke.
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Rynek walutowy
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Kurs ztotego
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Rynek stopy procentowej 09/09/2019 b3.70

Obligacje na rynku miedzybankowym !
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*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw >0.50
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CZAS PROGNOZA REALIZACJA OSTATNIA

KRAJ WSKAZNIK OKRES »
W-WA RYNEK  SANTANDER WARTOSC*

WTOREK (10 wrzesnia)
09:00 Ccz Inflacja Vi % r/r 2,8 - 29
09:00 HU Inflacja VI % r/r 3,2 - 3,3
SRODA (11 wrze$nia)
PL Decyzja RPP % 1,50 1,50 1,50
CZWARTEK (12 wrzesnia)
08:00 DE Inflacja HICP VI % m/m -0,1 - -0,1
11:00 EZ Produkcja przemystowa VI % m/m -0,1 - -1,6
13:45 EZ Decyzja EBC % 00 - 00
14:30 us Inflacja VI % m/m 01 - 03
14:30 US Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 215 - 217
PIATEK (13 wrzes$nia)
10:00 PL Inflacja Vil % r/r - 2,8 2,8
14:00 PL Saldo obrotéw biezacych Vil min € 4,0 -400 21
14:00 PL Bilans handlowy Vil min € -80 -14 -77
14:00 PL Eksport Vil min € 19 046 18 845 18 068
14:00 PL Import Vil min € 18 955 18 859 18145
14:30 uUsS Sprzedaz detaliczna VIII % m/m 02 - 0,7
16:00 uUs Wstepny indeks Michigan IX pkt 90,2 - 89,8

Jrédfo: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, Ze informacje zawarte w tej publikadji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w biqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwendji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszgce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikéw finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spdtki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktdrqkolwiek z transakdji,
papierdw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikacji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spdtki zalezne mogq Swiadczyc ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérgkolwiek spdtkq
wymieniong w tej publikagji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestordw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejqce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawfa 11 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.p!
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