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Na rynku utrzymuje sie optymizm

Chiny otwarte na luzowanie monetarne i rozmowy z USA
Euro i waluty CEE nieco mocniejsze

Rentownosci w Polsce i zagranica w gére

Dzi$ duzo danych z USA

W érode sesja przebiegata w pozytywnych nastrojach, zwyzkowaly gietdy, waluty krajéw ~ Zaméwienia w niemieckim przemysle, % m/m

wschodzacych sie umacniaty a stopy procentowe na rynkach bazowych lekko podeszty 15
do gory. Przyczynity sie do tego wiesci z Hong Kongu o wycofaniu przez wiadze z
kontrowersyjnej ustawy o ekstradycji (cho¢ to spetnienie dopiero pierwszego z pieciu
postulatéw protestujacych) i wskazania chinskiej administracji na mozliwos$¢ obnizenia
stopy rezerwy obowigzkowej ,we wiasciwym czasie”. Dodatkowo, ukazaty sie tez
odrobine lepsze od oczekiwah dane PMI ustugowe: w strefie euro (53,5 vs 534
oczekiwane), Niemczech (54,8 vs 54,4 oczekiwane), Francji (53,4 vs 53,3 oczekiwane).
Izba nizsza brytyjskiego parlamentu opowiedziata sie wczoraj przeciwko skréceniu
kadencji i jest na dobrej drodze do zablokowania mozliwosci wyjscia WIk. Brytanii z UE
bez umowy i odsuniecia daty Brexitu na koniec stycznia 2020 r. co wsparto funta.
Informacja ze strony Chin dzi$ nad ranem, Zze w paZdzierniku dojdzie do spotkania
delegadcji ws. kontynuacji rozméw handlowych podtrzymata dobry nastréj na rynkach.

Zamoéwienia w przemysle ex-

We Wtoszech nowa koalicja przedtozyta liste nowego gabinetu do prezydenta Mattarelli. 5 eurostrefa

Premierem pozostat Giuseppe Conte a lista ministrow, z ministrem finanséw Roberto Zaméwienia w przemysle
Gualtieri (PD) sygnalizuje bardziej proeuropejskie stanowisko nowego rzadu. W efekcie 20 4 eurostrefa

umocnit sig jeszcze wioski diug. AR T R T
Gtéwny ekonomista EBC Philip Lane powiedziat, ze najswiezsze dane wskazuja na inflacje g £ 7 £ g £ 7 £

ponizej preferowanego przez EBC poziomu. Stopien niewykorzystania mocy w /oo Bloomberg, Sontande
gospodarce europejskiej jest wcigz wysoki. Z kolei Christine Lagarde bronita
niestandardowych instrumentéw polityki pienieznej EBC takich jak zakupy obligacji
rzadowych oraz ujemne stopy procentowe. Po stronie Fed, Neel Kashkari i John Williams
zaznaczyli, ze bank nie powinien poddawac sie naciskom politycznym. Z kolei Robert
Kaplan (jastrzab) stwierdzit, ze obraz amerykanskiej gospodarki jest mieszany: sektor
przemystowy ma niepewng przysztos¢ ale wydatki konsumenckie s3 silne. Podkreslit
jednak, ze jesli Fed bedzie zwlekat z decyzja w/s stép az do zaobserwowania
spowolnienia konsumpgji to bedzie zbyt pdzno na dziatanie. W Bezowej Ksiedze Fed
opisujgce] biezacy stan koniunktury znalazt sie zapis, ze wiekszos¢ firm pozostaje
pozytywnie nastawiona jesli chodzi o krotkookresowg perspektywe mimo niepewnosci
zwigzanej z wojnami handlowymi.

JPMorgan od 28 lutego 2020 r. wprowadzi chinskie obligacje do swojego indeksu
lokalnych stép procentowych GBI-EM, z maksymalnym udziatem na poziomie 10%.
Szacuje sie, ze naplywy zwigzane z indeksem stanowi¢ bedg okoto USD 3 mld
miesiecznie, co pozwoli na czesciowa stabilizacje kursu juana.

EURUSD kontynuowat zwyzki z dnia poprzedniego, otworzyt sie 1,0970 a zamknat
1,17030. Indeks dolara spadt z poziomu 98,9 do 984. Poranne dane z Niemiec o
wiekszym od oczekiwan spadku m/m w nowych zamowieniach dziatajg w strone
odwrdcenia wczorajszego ruchu.

Ztoty otworzyt sie 4,348 a zamknat 4,338 i po kilku dniach korekty jest juz mocniejszy o
1,3% od czwartkowego zamkniecia. Pozostate waluty regionu réwniez sie umacniaty:
EURHUF z 330 do 3294 a przejéciowo do 328,3. Mocno spadt USDRUB 0 1,4% z czego
koszyk RUB 0 0,8% a 0,6% EURUSD. Stabilnie zachowata sie jedynie czeska korona
EURCZK stabilnie na poziomie 25,85.

Na polskim rynku stép procentowych poziomy podazaty w gére za rynkami bazowymi
- zaréwno krzywa obligacyjna jak i swapowa w gdre o ok 2pb na krétkim koncu (2L) a na
dtugim koncu (10L) odpowiednio +7pb oraz +4pb, tym samym asset swap rozszerzyt sie
do 33pb. Na rynkach bazowych, krzywa niemieckich obligacji réwniez w rentownosciach
w gore, 10L Bund o 4pb i tym samym 10L spread do Bunda rozszerzyt sie do 255pb

Departament Analiz Ekonomicznych:

al. Jana Pawta I 17, 00-854 Warszawa
email: ekonomia@santander.pl

www: santander.pl/serwis-ekonomiczny
Piotr Bielski 22 534 18 87

(+3pD). Marcin Luzifiski 22 534 18 85
Dzisiaj istotne dane z USA to ISM ustugowy, zamdwienia débr trwatych oraz zamdwienia Wojciech Mazurkiewicz 22 534 18 86
przemystowe. Grzegorz Ogonek 22 534 19 23

Marcin Sulewski, CFA 22 534 18 84

—
)
©
c
O
ke
c
S
n

& Santander Bank Polska S.A.



https://www.santander.pl/serwis-ekonomiczny

Codziennik &Sqntander

5 wrzesnia 2019

Rynek walutowy Kurs ztotego
Dzisiejsze otwarcie i
EURPLN 4.3440 CZKPLN 0.1682 M EURPLN 434 =440
USDPLN 39571 HUFPLN*® 73785 M USDPLN 3.94 3
EURUSD 1.0978 RUBPLN 0.0594 w 4.30
CHFPLN 4.0071 NOKPLN 0.4359 d r
GBPPLN 4.8045 DKKPLN 0.5826 =4.20
USDCNY 7.1599 SEKPLN 0.4048 I
*2a DOHUF r4.10
Poprzednia sesja na rynku FX 04/09/2019
min max  otwarcie zamkn. fixing J.qL .00
EURPLN  4.334 4.349 4.345 4.336 4.3667 ‘“JII[HU ;3 %
USDPLN  3.932 3.964 3.961 3.932 3.9882 I :
gt J’"P r
EURUSD 1.097 1.103 __ 1.097 _ 1.103 - f%wm . w#r [
Rynek stopy procentowej 04/09/2019 k3,70
Obligacje na rynku miedzybankowym
Benchmark % Zmiana Ostatnia Pabier Srednia Feb  Mar Apr May 2016 Jun Jul fug
(termin) (pb) aukcja p rent.
PS0721 (2L) 1.56 2 21 mar 19 OKO0521 1.633 Rentownosci obligacji skarbowych
PS1024 (5L) 1.71 4 27 mar 19 PS0424 2.209 |
D57029 (100) 7,89 7 21mar19 D51029 2877 l Moy 156 M5y 171 Moy 133] F3.00
H/f/ T H2.80
Stawki IRS na rynku miedzybankowym** L=
Termin PL us EZ k2.60
% Zmiana % Zmiana % Zmiana F
(pb) (pb) (pb) F2.40
1L 1.69 1 1.72 -2 -0.50 1 k290
2L 1.66 3 1.43 -1 -0.55 1 L
3L 1.61 4 1.32 -1 -0.56 1 F2.00
4L 1.58 4 1.27 -1 -0.54 2 i
5T 756 7 725 0 057 7 -1.80
8L 754 3 730 7 036 3 S A WA k1,60
T0C 7.55 4 7.35 2 -0.25 3 M :
F1.40
Stawki WIBOR Feb = Mar  Apr  May  Jun  Jul " Aug
Termin Zmiana 2019
%
(pb)
O/N 1.64 0 3-miesieczne stawki rynku pienieznego
T/N 1.65 0
SW 1.60 0 m1.75
2w 1,60 0 N Jr"ﬂ\*ll A
™ 1.64 0 fal ) S, \i\nﬂ
3M 172 0 jf W‘r},ﬂ”u
6M 179 0 ey
oM 181 0 v
v 1.85 0
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin Zmiana
%
(pb) B FRA 3x6 172
x4 1.72 0 B FRAX9 165
3x6 1.72 1 M 31 WIBOR on 9/4/19 1.72
6x9 167 7 ,
X172 1760 0 Feb Mar Apr May Jun Jul Aug
3%9 .78 1 2019
6x12 1.73 4
Spread 10-letnich obligacii do Bunda
Mia ka fiskalnego +3.50
R eIV TS Spread T0L* WPL 25617 AN e I
Kraj Warto$s¢ Zmiana Wartos¢ Zmiana WCZ 16913 i A=
M ES 0.8217 AN r-3.00
(pb) (pb) 14845 A r
Polska 2.56 4 [TTHU 26516 VANWAV ST
Francja 21 0 0.32 -2 . |
Wegry 2.65 8 N \ L2 oo
Hiszpania 42 -1 0.84 2 TS g
Wiochy 62 11 150 2 A adti m\wa_-_ '
Portugalia 12 0 0.83 1 F1.50
Irlandia 34 -1 0.62 -2 r
Niemcy 71 0 - - wmﬂﬁ\_\ b1.00
o . e VAandani
*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw >0.50
**Informacje odnosza sie do stawek kupna na ry nku miedzy bankowy m na koniec dnia Feb Mar Apr May Jun Jul Aug
2019

Zrédto: Bloomberg
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Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS PROGNOZA REALIZACJA OSTATNIA
KRAJ WSKAZNIK OKRES

RYNEK  SANTANDER WARTOSC*

3
S

WTOREK (3 wrzesnia)

CZWARTEK (5 wrzesnia)

14:15 us Raport ADP VIl tys. 143 - 155
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 214 - 215
16:00 us Zamowienia dobr trwatych VII % m/m 0,0 - 2,1
16:00 us ISM ustugi VIl pkt 53,6 - 53,7
16:00 UsS Zamowienia przemystowe VI % m/m 0,8 - 0,6
PIATEK (6 wrzesnia)
08:00 DE Produkcja przemystowa VI % m/m 04 - -1,5
09:00 (o4 Produkcja przemystowa VII % r/r 29 - -3,8
09:00 HU Produkcja przemystowa VI % r/r 6,9 - 4,1
11:00 EZ PKB SA Il kw. % r/r 1,1 - 11
14:30 us Zmiana zatrudnienia poza rolnictwem VIl tys. 165 - 164
14:30 uUsS Stopa bezrobocia VIl % 3,7 - 3,7

Zrédo: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, Ze informacje zawarte w tej publikadji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w biqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwendji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszgce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikéw finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spdtki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktérqkolwiek z transakdji,
papierdw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikacji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spdtki zalezne mogq Swiadczyc ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktdrgkolwiek spdtkq
wymieniong w tej publikagji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestordw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejqce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawfa 11 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.p!
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