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Codziennik - Czy produkcja réwniez zaskoczy?
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B |ekkie odreagowanie nastrojow na globalnym
rynku. Ztoty mocniej, euro zyskuje do dolara

B Na krajowym rynku dlugu ci ag dalszy umocnienia,
na bazowych rynkach stabilnie

m Woczorajsze dane o zatrudnieniu rozczarowuj ace,
cho € bez wptywu na rynek. Dzi $§ dane o produkcji w
Polsce oraz szereg nowych informacji z USA.

Poczatek srodowej sesji przebiegat w kiepskich nastrojach.
Inwestorzy byli rozczarowani wynikiem wtorkowych rozméw
kanclerz Niemiec i prezydenta Francji. Rynek oczekiwal, ze
przedstawione zostang plany zwiekszenia kapitatow EFSF
oraz zasygnalizowana bedzie mozliwo$¢ emisji wspdinych
obligacji panstw strefy euro. Nadzieje te nie zostaly spetnione
co przyczynito sie do spadkéw cen akcji oraz ostabienia euro
w stosunku do dolara na poczatku sesji. Ruch w dét kursu
EURUSD byt wspierany przez znizke EURCHF, ktéra z kolei
byta wynikiem innego rozczarowania rynku, tym razem
komunikatem SNB. Bank centralny Szwajcarii po raz kolejny
zasugerowat dalsze dzialania jesli frank bedzie sie umacniat,
ale w retoryce nie pojawito sie nic nowego i to doprowadzito
do porannego spadku EURCHF. Spadek optymizmu okazat
sie by¢ tylko tymczasowy, w kolejnych godzinach europejskie
indeksy gieldowe odrabialy straty, rosng¢ zaczely takze kursy
EURUSD oraz EURCHF. Dzieki odreagowaniu na globalnym
rynku zyskiwac zaczat tez ztoty. Publikowane wczoraj dane
nie miaty wptywu na rynek.

Kurs EURUSD po porannym nieznacznym spadku z 1,44 do
1,439 w kolejnych wyraznie rést wraz z poprawiajacym sie
nastrojem na globalnym rynku. Na koniec krajowej sesji kurs
byt blisko 1,449, nieco wczesniej ustanowit dzienne maksimum
na 1,4517. W ciagu nocy dolar zaczat sie umacnia¢, dzis
rano kurs jest juz blisko 1,44. Dzi$ rano nastroje nie sg zbyt
dobre, wiec tendencja spadkowa moze by¢ kontynuowana
w kierunku 1,434.

Zmiana kursu EURUSD podczas sesji amerykanskiej nie
byta zwigzana z wypowiedziami przedstawicieli Fedu oraz
prezydenta USA. Prezesi Fedu w Dallas i Filadelfii (Fischer i
Plosser) wyrazili sie krytycznie o ostatnim komunikacie
amerykanskiego banku centralnego. Nie powinno to dziwi¢
biorac pod uwage, ze byli oni wsréd trzech oséb bedacych
przeciwko ostatniej decyzji o zasygnalizowaniu utrzymania
niskich stop procentowych do 2013 roku. Prezydent Barack
Obama w wywiadzie dla CNBC powiedzial, ze gospodarka
amerykanska nie wpadnie w kolejng recesje, cho¢ przyznat,
ze jest kryzys na rynku pracy.

Kurs EURPLN wahat sie na poczatku sesji wokét 4,15, ale
dzieki odreagowaniu nastrojow jakie nastgpito na globalnym
rynku w kolejnych godzinach ztoty zacza} sie bardzo wyraznie

umacniaé, szczego6lnie w stosunku do franka (po wzroscie
do 3,70 na poczatku sesji kurs CHFPLN ostatecznie spadt
do 3,58). Kurs ztotego do franka pozostanie pod wpltywem
duzych wahan EURCHF, szczegdlnie, ze dzi$ rano znoéw
pojawity sie informacje o aktywnosci SNB na rynku. Wczoraj
wieczorem rzad szwajcarski poinformowat tez, ze wpompuje
w gospodarke 2 mld frankéw. EURPLN jest dzi$ rano blisko
4,14, zakres wahan kursu stopniowo sie zaweza co moze
sugerowac, ze wkrétce nastgpi wyrazniejszy ruch. Wazne
poziomy na dzi$ to wsparcie na 4,13 i opor 4,15.

Na krajowym rynku diugu rentownosci zanotowaly znaczne
spadki, w przypadku OK0713 ponownie znalazly sie ponizej
gtéwnej stopy NBP. Od poczatku sierpnia obserwujemy duze
spadki stawek IRS, natomiast rentownosci na srodku i dtugim
koncu krzywej rosty z powodu wzrostu awersji do ryzyka.
Ruchy te spowodowaly znaczne rozszerzenie sie asset swap
spreadow i obecnie mamy do czynienia z ich systematycznym
zawezaniem w wyniku spadku rentownosci obligacji.

Na bazowych rynkach diugu rentownosci byty stabilne przez
calg wczorajszg sesje. Na koniec dnia rentownosci 10-letnich
Bundéw i Treasuries wyniosty odpowiednio 2,28% i 2,24%.

Dane o krajowym zatrudnieniu w lipcu okazaly sie by¢
nizsze od prognoz rynkowych, pokazujac wzrost na poziomie
3,3% r/r. Wzrost miejsc pracy w poréwnaniu z sierpniem
wyniost zaledwie 1,6 tysigca oséb. Spowolnienie zatrudnienia
jest sygnatem, ze wzrost popytu na prace w najblizszych
kwartatach moze by¢ staby. Place pozytywnie zaskoczyty,
pokazujac wzrost na poziomie 5,2%, czyli wyzej niz srednio
w pierwszej potowie roku (4,8%). Dynamika funduszu ptac
utrzymuje sie na przyzwoitym poziomie, cO wspiera
prognozy mocnego popytu konsumpcyjnego w trzecim
kwartale biezacego roku. Rynek nie zareagowat na danych.
Wiecej napisaliSmy we wczorajszym Komentarzu na gorgco.

Po weczorajszym sygnale pokazujacym wyhamowanie
pozytywnych tendencji na rynku pracy, dzi$ kolejne danych
z Polski. O 14-tej poznamy lipcowg produkcje i inflacje PPI.
Przewidujemy niskg dynamike produkcji przemystowej ze
wzgledu na mniejsza liczbe dni roboczych. Chociaz po
zaskakujgacym wzroscie indeksu PMI w lipcu dla przemystu
podnieslismy prognoze z 0,8% do 2,2% r/r, to i tak jest ona
ponizej konsensusu rynkowego. Ostatnie sygnaty ze Swiata
sugerujg spadek aktywnosci ekonomicznej, co negatywnie
wplynie na polski przemyst i jego spowolnienie moze nie by¢
tymczasowe. Uwazamy, ze wzrost produkcji budowlanej
bedzie wcigz utrzymywac sie powyzej 15% r/r.
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Kurs ztotego (fixing)

Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie)
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Zrédto: Reuters




Kalendarz wydarzen i publikacji

e KRAJ WSKAZNIK OKRES RY::zGNOZBA;WBK REALIZACJA  OSTRTNI,
PIATEK (12 sierpnia)
11:00 EZ Produkcja przemystowa Vi % rl/r 4,4 - 2,9 4,4
14:00 PL CPI VI % rlr 4,3 4,3 4,1 4,2
14:00 PL Podaz pieni gdza Vi % rir 7,5 7,2 7,3 7,1
14:30 us Sprzedaz detaliczna po wytaczeniu samochodéw Vil % m/m 0,2 - 0,5 0,2
15:55 us Wstepny indeks Michigan VIl pkt 63,0 - 54,9 63,7
PONIEDZIALEK (15 sierpnia)
PL Dzien wolny
14:30 us Indeks NY Fed Vil pkt 0,0 - 7,7 -3,76
WTOREK (16 sierpnia)
8:00 DE Wstepny PKB Il kw. % k/k 0,5 - 0,1 1,3
11:00 EZ Wstepny PKB 1l kw. % k/k 0,3 - 0,2 0,8
14:30 us Rozpoczete budowy domoéw Vil tys. 600 - 604 613
14:30 us Pozwolenia na budowe domu Vi tys. 607 - 597 617
14:30 us Ceny importu Vi % m/m -0,1 - 0,3 -0,6
15:15 us Produkcja przemystowa Vil % m/m 0,4 - 0,9 0,4
15:15 us Wykorzystanie mocy produkcyjnych Vi % 76,9 - 77,5 76,9
SRODA (17 sierpnia)
11:00 EZ HICP VI % rlr 25 - 25 25
14:00 PL Ptace w sektorze przedsi ebiorstw Vil % rir 5,0 4,8 5,2 5,8
14:00 PL Zatrudnienie w sektorze przedsi ebiorstw Vil % rir 3,5 315 3,3 3,6
14:30 us PPI VI % m/m 0,1 - 0,2 -0,4
CZWARTEK (18 sierpnia)
14:00 PL Produkcja przemystowa Wi % rlr 3,6 2,2%* 2,0
14:00 PL Produkcja budowlana VIl % rlr 17,8 17,6 1 70
14:00 PL PPI Vi % rlr 5,7 5,8 5,6
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 400 - 395
14:30 us Bazowy CPI Vi % m/m 0,2 - 0,3
16:00 us Sprzedaz domoéw Vil min 49 - 477
16:00 us Indeks Philly Fed Vil pkt 3,7 - 3,2
16:00 us Wskazniki wyprzedzajace Vil % m/m 0,2 - 0,3
PIATEK (19 sierpnia)
14:00 PL Inflacja bazowa VIl % rlr 2,4 2,4%xx 2,4

Zrédio: BZ WBK, Parkiet, Reuters ** prognoza po danych PMI **prognoza po danych o CPI

* w przypadku rewizji, dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie s nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwenciji tego wynikngé. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesziosci nie stanowig gwarancji
przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spétki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢ zainteresowani
ktorgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o
transakcje z ktérakolwiek spotka wymieniong w tej publikaciji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowa¢ sie z analitykami Banku
oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikaciji
zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.




