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Codziennik - EBC w centrum uwagi
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B Decyzja RPP zgodna z oczekiwaniami, komunikat nie
zaskoczyt

B \Wzrost awersji do ryzyka na rynku po obni
Portugalii i podwy zce stép w Chinach

B Zloty nieco stabiej, euro pod presj aq wobec dolara

B Na krajowym rynku dlugu stabilnie, na bazowym
mocniej wobec wzrostu awersji do ryzyka

B Dzis w kraju aukcja zamiany obligacji, za granic a
decyzja EBC i dane z rynku pracy USA

Zce ratingu

Srodowa sesja w $rode przebiegala w zlych nastrojach.
Europejskie indeksy gietdowe i kontrakty w USA spadaty,
euro tracito do dolara i franka szwajcarskiego, rentownosci
obligacji Niemiec oraz USA spadaly. Przyczyng wyraznego
wzrostu awersji do ryzyka byta decyzja agencji Moody's o
obnizeniu ratingu dla Portugalii, co wzmogto obawy o
sytuacje na peryferiach strefy euro, a takze podniesienie
przez chinski bank centralny po raz trzeci w tym roku stép
procentowych, co z kolei wzbudzito obawy o tempo wzrostu
gospodarczego na $wiecie. Lepsze od oczekiwan dane z
Niemiec nie wptynely na notowania. Negatywny, acz tylko
chwilowy, wptyw na nastr6j mialy za to dane z USA, gdzie
indeks ISM dla ustug spadt bardziej niz oczekiwano.

W czasie amerykanskiej i azjatyckiej sesji nastroje ulegly
lekkiej poprawie. Pomogly w tym m.in. spekulacje
inwestoréw, ze wczorajsza podwyzka stép procentowych w
Chinach mogta by¢ ostatnig w cyklu.

Kurs EURUSD spadat wyraznie przez zdecydowang czesc
wczorajszej sesji. Euro bylo pod presja wobec decyzji
agencji Moody’s oraz ogolnego pogorszenia nastroju na
rynku. Kurs wyhamowat spadki dopiero przy 1,428. W ciggu
nocy euro odrobito nieznaczng czes¢ strat dzieki poprawie
nastroju podczas amerykanskiej i — choé w mniejszym
stopniu — azjatyckiej sesji. Dzi$ rano EURUSD waha sie
wokot 1,433, Gtownym wydarzeniem na rynku bedzie
konferencja prasowa po posiedzeniu EBC. Decyzja o
podniesieniu stopy do 1,50% nie bedzie niespodziankg i
samo jej ogtoszenie nie bedzie mialo wplywu na rynek.
Inwestorzy bedg natomiast czekaé na odczytanie przez
prezesa EBC komunikatu i jego wypowiedzi w trakcie
konferencji prasowej, ktére mogg nieco rozjasnic¢
perspektywy dalszych krokéw w polityce pienieznej. Z
uwaga bedag tez $ledzone wypowiedzi prezesa EBC nt.
sytuacji w Grecji i dalszego akceptowania przez bank jako
zabezpieczenie greckich obligacji. Spodziewamy sie, ze w
oczekiwaniu na konferencje prasowg EBC euro moze lekko
zyskiwac¢. Wsparcie to 1,42, opo6r to 1,44.

Kursy EURPLN i USDPLN rosty od samego poczatku sesiji,
w przypadku tego drugiego trend byt silniejszy. Decyzja
RPP nie wplyneta na ziotego, a chwilowy wzrost kursu
EURPLN do 3,9617 to raczej wynik gtebszego, tez
tymczasowego, spadku EURUSD, jaki nastgpit pod koniec
europejskiej sesji. W nocy kurs EURPLN byt stabilny wokot
3,95 i dzi$ rano jest nieco ponizej tego poziomu. W tym
tygodniu zmienno$¢ EURPLN jest nizsza niz w poprzednich
dniach, by¢ moze dzisiejsze wystgpienie prezesa EBC
spowoduje wiekszg zmiennos¢ EURUSD, co przetozy sie na
zwiekszenie wahan EURPLN. Nie oczekujemy umocnienia
ztotego w czasie dzisiejszej sesji, kurs EURPLN nie zblizy
sie naszym zdaniem do 3,93, wsparcia, od ktérego odbit sie
w poniedziatek. Opo6r to 3,97.

Na krajowym rynku dlugu rentowosci nieznacznie rosty
przed opublikowaniem komunikatu z posiedzenia RPP,
decyzja nie miata wptywu na rynek. Ostatecznie, na krétkim
koncu miatlo miejsce nieznaczne umocnienie, natomiast na
diugim koncu obligacje nieznacznie stracity w wyniku
wzrostu awersji do ryzyka.

Na bazowych rynkach dhugu rentownosci spadty, zwlaszcza
Bundéw, wobec wzrostu awersji do ryzyka na globalnym
rynku. Na koniec dnia rentownosci 10-letnich Bundow i
Treasuries wyniosty odpowiednio 2,92% i 3,08%.

Zgodnie z przewidywaniami RPP pozostawita stopy
procentowe bez zmian, nie wykluczajac, ze mozliwe jest
dalsze zacies$nienie polityki pienieznej, jesli perspektywy
powrotu inflacji do celu pogorszg sie. W ocenie RPP
dokonane juz podwyzki powinny umozliwi¢ obnizenie
inflacji, co potwierdzaja jej zdaniem wnioski z nowej
projekcji CPI i PKB. Jednak naszym zdaniem przewidywany
scenariusz dalszych zmian inflacji, sytuacji na rynku pracy i
aktywnosci ekonomicznej w kolejnych miesigcach wspiera
oczekiwania, ze przed koncem roku Rada zdecyduje sie na
jeszcze jedng podwyzke stép procentowych. Pelna tresé
nowego Raportu o inflacji, zawierajgcego m.in. szczegoly
nowych projekcji inflacji i PKB, zostanie opublikowana na
stronach NBP w poniedziatek o 9:00. Wiecej nt. wczorajszej
decyzji RPP we wczorajszym Komentarzu po Radzie.
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Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie) Kurs ztotego (fixing)
4,02

2,82 1
EURUSD 1,4340 CADPLN 2,8509 280 400
USDPLN 2,7550  DKKPLN 0,5296 ' ’
EURPLN 3,9508  NOKPLN 0,5095 278 398
CHFPLN 3,2800 SEKPLN 0,4345
JPYPLN* 3,4021  CZKPLN 0,1628 2,76 1 396
*
GBPPLN 4,4007 HUFPLN 1,4942 274 394
*za 100JPY/100HUF
Przegl ad rynku finansowego - 06.07.2011 2,72 392
Gtéwne notowania walutowe 2,70 1 390
otwarcie fixing 268 388
EURPLN 3,9415 39617 3,9475 3,9556 3,9531 B ® & = & B % & & % & & & & & O
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Obligacje USD (lewa 08) EUR (prawaos)
Obligacja Zmiana  Ostatnia $r. . L
i) (pb) alEE e, % Rentowno $ci obligacji skarbowych
OKO0713 (2L) 4,80 -1 9.06 4,848 610 1
PS0416 (5L) 5,34 2 18.05 5,614 !
DS1020 (10L) 5,77 2 12.01 6,215 590 \’/m—\—L/—
Stawki IRS (Mid) 570
PL us EZ
% Zmiana % Zmiana o Zmiana
(pb) (pb) (pb)
L 4,98 0 0,21 0 2,05 0
2L 5,06 -2 0,34 0 2,23 -2 510 1
3L 5,14 -3 0,56 3 2,48 -2 490 -
4 520 3 076 0 2,66 -5 O omS— e
5L 5,24 -3 0,98 1 2,86 -5 470 T T T T T T T T T T T T T T
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Stawki WIBOR 2 S 1oL
% 3-miesi gczne stawki rynku pieni eznego

Termin 510 -

OIN 500 -W\/—\/
T/N 4,61 -2

swW 4,56 0 490 |

2W 4,57 -1

iM 4,62 0 480 '/WN

3M 4,69 -1
6M 4,76 0 470 1
9M 4,80 0
1Y 4,85 -1 460 1
Stawki FRA (Mid) 450 1
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6x9 5,01 1
9x12 5,06 0 CDS5Y
X ’ 450 - 2400
3x9 4,98 1
6X12 5,07 1 400 A 2200
2000
Miary ryzyka fiskalnego 1800
CDS 5Y Spread 10Y* 1600
Warosé Zmiana o Zmiana 1400
(pb) (pb) 1200
Polska 151,1 2,86
Czechy 86,0 1 0,88 10 1000
Wegry 266,3 0 4,51 10 150 e 1 400
Grecja 2108,8 94 13,82 31 100 - 600
Hiszpania 271,4 10 2,67 23 400
Wiochy 192,8 13 2,18 23 50 1 200
Portugalia 806,5 16 9,79 163 0 0
Irlandia 776,2 10 9,89 117 g g g 3 3 83 83 8 8 8 & 8 ‘1:1 ;i: E
Niemcy 39,3 1 - - S~ D 2 e &2 3 ] &8 & R
*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw
Polska Czechy Wegry Hiszpania Grecja (prawa 0$)

Zrédio: Reuters




Kalendarz wydarzen i publikacji

PROGNOZA

S KRAJ WSKAZNIK OKRES ek awe  REALZACIA ytiallod
PONIEDZIALEK (4 lipca)
EZ 10:30 Indeks Sentix Wi pkt 1,2 - k3 3,5
EZ 11:00 PPI Y, % r/r 6,3 - 6,2 6,7
us Dzien wolny
WTOREK (5 lipca)
EZ 9:58  PMI — ustugi VI pkt 54,2 - 53,7 56,0
EZ 11:00 Sprzedaz detaliczna V % rir -0,5 - -1,1 0,7
us 16:00 Zamowienia przemystowe Vv % m/m 1,0 - 0,8 -0,9
SRODA (6 lipca)
PL Decyzja RPP % 4,50 4,50 4,50 4,50
DE 12:00 ZamOwienia przemystowe \% % m/m -0,5 - 1,8 2,9
us 16:00 ISM — ustugi VI pkt 54,0 - 53,3 54,6
CZWARTEK (7 lipca)
PL 11:00 Aukcja zamiany obligaciji
DE 12:00 Produkcja przemystowa \% % m/m 0,6 -0,6
GB 13:00 Decyzja BoE % 0,50 - 0,50
EZ 13:45 Decyzja EBC % 1,50 - 1,25
us 14:15 Raport ADP \ tys. 68 - 38
us 14:30 Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 420 - 428
PIATEK (8 lipca)
DE 8:00 Eksport \Y % m/m 1,5 - -5,5
us 14:30 Zatrudnienie poza rolnictwem VI tys. 90 - 54
us 14:30 Stopa bezrobocia \ % 9,0 - 9,1

Zrodto: BZ WBK, Parkiet, Reuters
* w przypadku rewizji, dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. ma charakter wylacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendaciji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikaciji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sg nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialno$ci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwencji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszace si¢ do przesziosci nie stanowig gwarancji
przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spétki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢ zainteresowani
ktorgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o
transakcje z ktérakolwiek spotkg wymieniong w tej publikaciji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowa¢ sie z analitykami Banku
oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikaciji

zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.




