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Codziennik - Dzisiaj decyzja RPP
6 lipca 2011

B Na rynku stabilnie we wtorek, cho ¢ negatywna
wypowied z Moody’s o chi nskich bankach i redukcja
ratingu Portugalii wprowadzity nerwowo  $¢€

B Zloty nieznacznie stabiej wobec euro i dolara, kurs
EURUSD w dét po redukc;ji ratingu Portugalii

B Krajowy rynek diugu nieznacznie stabiej, podobnie
jak bazowy

B Dzis w kraju decyzja RPP, w Niemczech zamdwienia
w przemy sle, w USA indeks ISM dla ustug

Powrét amerykanskich inwestorow na rynek po dniu
przerwy nie zmienit obrazu europejskiej sesji. Indeksy
gieldowe byly stabilne w poblizu pozioméw otwarcia, a
EURUSD wahat sie w waskim pasmie po nocnym spadku
spowodowanym przez komunikat agencji Moody's nt.
chinskich bankéw. Wydaje sie, ze globalne rynki czekajg na
jutrzejszy komunikat po posiedzeniu EBC i to on moze
wyznaczy¢ kierunek dla notowan EURUSD na najblizsze dni
lub nawet tygodnie. Na lekki wzrost awersji do ryzyka
wskazywalo umocnienie franka wobec euro, EURCHF
oddalit sie od ustanowionego w poniedziatek najwyzszego
poziomu od konca maja. Indeks PMI dla ustug w strefie euro
spadt w czerwcu bardziej niz wskazywaly wstepne szacunki,
dane o majowej sprzedazy detalicznej takze rozczarowaty,
co nie poprawito nastrojow inwestoréw. Dane z USA
pokazaly, ze zamowienia przemystowe wzrosty stabiej od
oczekiwan, ale odczyt ten nie spowodowat zadnej wyraznej
reakcji na rynku.

Wieczorem agencja ratingowa Moody's obnizyta rating
dtugoterminowych obligacji rzadowych Portugalii do ,Ba2”
(czyli ponizej poziomu inwestycyjnego) z ,Baal”, z
perspektywg negatywna. Obnizony zostal tez rating
krétkoterminowego portugalskiego dtugu rzgdowego do ,,(P)
Not-Prime” z ,(P) Prime-2". Agencja wskazata na rosngce
ryzyko, ze w Il potowie 2013 r. i pdzniej Portugalia nie
bedzie w stanie pozycza¢ srodkéw na rynkach po koszcie,
ktéry bedzie do wytrzymania w dluzszej perspektywie.
Oznaczaé¢ to moze konieczno$¢ otrzymania drugiej rundy
finansowania pomocowego. Decyzja Moody's wyraznie
ostabita euro, ale miata umiarkowany wptyw na gietdy, ktére
zarbwno w USA, jak i w Azji zakonczyly sesje blisko
poprzedniego zamkniecia.

Kurs EURUSD, po nocnym poniedziatkowym spadku m.in.
za sprawg komunikatu agencji Moody's nt. chinskich
bankéw wahat sie przez calg wczorajszg sesje w waskim
przedziale 1,446-1,45. W czasie amerykanskiej sesji
nastapit gwattowny spadek z 1,448 do 1,44 w wyniku
obnizenia przez tg samg agencje ratingu Portugalii do

poziomu ,$mieciowego”. W trakcie azjatyckich godzin
handlu euro zdotato odrobi¢ wiekszg czes$¢ strat i dzi$ rano
kurs EURUSD waha sie blisko 1,445. Uwazamy, ze na
dzien przed konferencjg prezesa EBC i wobec braku
pierwszoplanowych danych makro kurs bedzie relatywnie
stabilny. Potencjat do wzrostow wobec dos$¢ dobrego
nastroju na gietdach, jaki panowat w Azji, bedzie
ograniczany przez utrzymujacg sie niepewnos¢ odnosnie
krajow z peryferii strefy euro. Kurs pozostanie naszym
zdaniem w przedziale 1,44-1,45.

Kursy EURPLN i USDPLN rosty od samego poczatku
wczorajszej sesji wobec lekkiego spadku apetytu na ryzyko.
EURPLN wzrést do 3,954 i dopiero przy tym poziomie
nastgpito zahamowanie deprecjacji ztotego. W kolejnych
godzinach krajowa waluta odrabiata straty i na koniec ses;ji
kurs wahat sie blisko 3,942. W trakcie azjatyckiej sesji
EURPLN lekko wzrést i dzi$ rano waha sie blisko 3,946.
Spodziewamy sie, ze kurs nie przebije wsparcia 3,93.
Negatywny wplyw na ztotego moze wywiera¢ skupienie sie
inwestorow na krajach z peryferii strefy euro. Decyzja i
komunikat z posiedzenia RPP nie powinny mie¢ wplywu na
walute. Opdr na dzis to 3,96.

Na krajowym rynku dtugu nastgpito wczoraj lekkie
ostabienie wobec nieznacznego wzrostu awersji do ryzyka
na globalnym rynku i perspektywie czwartkowej aukcji
zamiany. Naszym zdaniem komunikat po posiedzeniu RPP,
na ktory beda dzisiaj oczekiwa¢ inwestorzy, nie zmieni sie w
zZnaczacy sposéb w stosunku do komunikatu z czerwca i
jego publikacja nie powinna mieé¢ duzego wptywu na rynek.

Na bazowych rynkach dtugu rentownosci obligacji Niemiec i
USA byly stabilne. Na koniec dnia rentownosci 10-letnich
Bundéw i Treasuries wyniosty odpowiednio 3,03% i 3,15%.

Dzisiaj decyzje ws. stop procentowych podejmie RPP. W
obliczu jasnych sygnatéw ze strony czionkéw Rady
wysytanych w ostatnim okresie, wskazujacych na potrzebe
ocenienia przez RPP skutkéw dotychczasowych podwyzek
stép, oczekujemy, podobnie jak rynek, ze tym razem stopy
pozostang bez zmian. W komunikacie Rady znajdg sie
gtéwne wnioski z nowej projekcji inflacji i PKB, co moze byé
wskazéwka nt. dalszych perspektyw polityki pieniezne;.
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Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie)

EURUSD 1,4450 CADPLN 2,8392
USDPLN 2,7329 DKKPLN 0,5295
EURPLN 3,9475 NOKPLN 0,5092
CHFPLN 3,2484 SEKPLN 0,4356
JPYPLN* 3,3794 CZKPLN 0,1628
GBPPLN 4,3879 HUFPLN* 1,4912
*za 100JPY/100HUF

Przeglad rynku finansowego B 05.07.2011

Gtéwne notowania walutowe

otwarcie fixing
EURPLN 3,9360 3,9537 3,9391 3,9435 3,9487
USDPLN 2,7086 2,7324  2,7220 2,7273  2,7266
EURUSD 1,4454 1,4498 11,4471 11,4463 -
Obligacje

Obligacja
(termin)

0K0713 (2L) 4,81
PS0416 (5L) 5,31
DS1020 (10L) 5,76

Zmiana  Ostatnia Sr.
((s19)) aukcja  rentown.
1 9.06 4,848
1 18.05 5,614
2 12.01 6,215

Stawki IRS (Mid)

Kurs ztotego (fixing)

2,82 1 4,02
2,80 1 4,00
2,78 1 398
2,76 3,96
2,74 4 394
2,72 1 392
2,70 1 390
2,68 — T T T T T T T T T 388
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USD (lewa 0$) EUR (prawaos)

% Rentowno $ci obligacji skarbowych

6,10 1

590 1 M
570 1

PL us =4
% Zmiana % Zmiana Zmiana

(pb) (pb) (pb)
1L 4,98 -1 0,40 1 2,05 0
2L 5,08 -1 0,71 3 2,23 -1
3L 5,17 -1 1,14 -2 2,45 -1
4L 5,23 -1 1,61 0 2,66 0
5L 5,27 -1 2,03 -1 2,84 0
8L 5,34 0 2,93 0 3,23 -1
1oL 5,35 0 3,29 0 3,41 1

Stawki WIBOR

Termin
O/N 4,61 1
T/IN 4,63 2
SwW 4,56 0
2w 4,58 1
1M 4,62 0
3M 4,70 0
6M 4,76 0
9M 4,80 0
1y 4,86 1

Stawki FRA (Mid)

Termin Dzienna zmiana (pb)
1x2 4,66 0
1x4 4,77 0
3x6 4,89 0
6x9 5,00 1
9x12 5,06 0
3x9 4,97 0
6X12 5,06 -1

Miary ryzyka fiskalnego

Warto$é

CDS 5Y Spread 10Y*
Zmiana » Zmiana
(Db) Wartosé (Db)

Polska 150,4 2,73

Czechy 86,7 1 0,78 -1
Wegry 266,0 0 4,41 -3
Grecja 2014,5 39 13,51 10

Hiszpania 261,5 5 2,44 4
Wiochy 179,4 4 1,95 5

Portugalia 790,9 7 8,16 1
Irlandia 765,9 2 8,73 -1
Niemcy 38,8 0 -- --

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw

Zrédio: Reuters
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Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS ; PROGNOZA OSTATNIA
W-WA KRAJ WSKAZNIK OKRES T S REALIZACJA WARTOSC*
PONIEDZIALEK (4 lipca)
EZ 10:30 Indeks Sentix VII pkt 1,2 - 53 3,5
EZ 11:00 PPI \% % rir 6,3 - 6,2 6,7
us Dzien wolny

WTOREK (5 lipca)

EZ 9:58  PMI — ustugi VI pkt 54,2 - 53,7 56,0

EZ 11:00 Sprzedaz detaliczna V % rir -0,5 - -1,1 0,7

us 16:00 Zamowienia przemystowe Vv % m/m 1,0 - 0,8 -0,9
SRODA (6 lipca)

PL Decyzja RPP % 4,50 4,50 4,50

DE 12:00 ZamOwienia przemystowe \Y % m/m -0,5 - 2,8

us 16:00 ISM — ustugi \ pkt 54,0 - 54,6

CZWARTEK (7 lipca)
PL 11:00 Aukcja zamiany obligaciji

DE 12:00 Produkcja przemystowa \% % m/m 0,5 -0,6
GB 13:00 Decyzja BoE % 0,50 - 0,50
EZ 13:45 Decyzja EBC % 1,50 - 1,25
us 14:15 Raport ADP \ tys. 60 - 38
us 14:30 Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 421 - 428
PIATEK (8 lipca)
DE 8:00 Eksport \Y % m/m 1,5 - -5,5
us 14:30 Zatrudnienie poza rolnictwem VI tys. 90 - 54
us 14:30 Stopa bezrobocia \ % 9,0 - 9,1

Zrodto: BZ WBK, Parkiet, Reuters
* w przypadku rewizji, dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. ma charakter wylacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendaciji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikaciji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sg nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialno$ci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwencji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszace si¢ do przesziosci nie stanowig gwarancji
przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spétki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢ zainteresowani
ktorgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spéiki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o
transakcje z ktérakolwiek spotkg wymieniong w tej publikaciji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowa¢ sie z analitykami Banku
oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikaciji
zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.




