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Codziennik - Lekka poprawa nastrojow
28 czerwca 2011

B Nieznaczne odreagowanie nastrojow na rynkach, w
Grecji zacz efa sie debata nad oszcz edno sciami

B Zioty stabilny wobec euro i mocniejszy do dolara
dzieki silnym wzrostom EURUSD

B Krajowy rynek dtugu mocniej po informacji z MinFin
o niskiej poda zy papierow skarbowych

B Dzi$ uwaga skupiona na kolejnych danych z USA
oraz debacie w greckim parlamencie

W czasie wczorajszej sesji nastgpita poprawa nastrojow
po wczeshiejszym wyraznym wzroscie awersji do ryzyka
w wyniku obaw o to czy parlament w Grecji przyjmie do
konca miesigca pakiet oszczednosciowy. Wczoraj
rozpoczeta sie parlamentarna debata w sprawie
proponowanych przez grecki rzad reform. W Europie
indeksy gieldowe byly stabilne blisko pozioméw
pigtkowego zamkniecia, a realizacja zyskéw po ostatnich
spadkach kursu EURUSD przyczynita sie do odrobienia
czesci strat przez euro. Trend ten zostat na chwile
zatrzymany przez raport agencji ratingowej Moody’s,
ktéora zwroOcita uwage, ze od poczatku roku Grecy
wycofali z bankéw 8% depozytéw. Gdyby saldo te doszio
do 35%, to wg agencji greckie banki miatyby niedobory
gotéwki. Dane zza oceanu byly gorsze od prognoz,
szczegOlnie jesli chodzi o wydatki konsumentéw, ktére w
ciagu miesigca nie ulegly zmianie zamiast oczekiwanego
wzrostu. Przy wzroscie dochodéw stagnacja wydatkow
sugeruje, ze przy nadal niepewnej sytuacji na rynku
pracy amerykanie powstrzymujg sie od zakupow i
oszczedzajg. Utrwalenie takiej tendencji moze w
kolejnych kwartatach mieé¢ negatywny wplyw na
dynamike PKB USA. Po zakonhczeniu krajowej sesiji
nastroje na $wiatowych rynkach ulegly poprawie.
Zarbwno wczoraj w USA, jak i dzi§ w Azji indeksy
akcyjne zanotowaly wzrosty.

Kurs EURUSD rost od poczatku wczorajszej sesji w
wyniku realizacji zyskéw z ostatnich spadkéw. Krotkg
korekte tego trendu wywotat komunikat agencji Moody’s
nt. greckich bankéw. Ostatecznie, na koniec europejskiej
sesji kurs byt blisko 1,426. W czasie sesji w USA kurs
dalej rost i dopiero przy 1,433 nastgpito odwrdcenie
trendu. Dzisiaj rano kurs jest blisko krétkoterminowego
wsparcia na ok. 1,4265. Dobry nastr6j na rynku i nadzieje
na to, ze parlament w Grecji przyjmie pakiet reform moga
dzis$ dziata¢ na korzysc euro, chociaz potencjat do wzrostu
kursu jest ograniczony. Spodziewamy sie, ze EURUSD
pozostanie w przedziale 1,422-1,43.

Kurs EURPLN r6st od poczatku sesji natomiast USDPLN
byt stabilny w przedziale 2,82-2,83. Poprawiajacy sie z

biegiem czasu nastr6fj na gieldach oraz coraz
wyrazniejsze wzrosty EURUSD wsparly ztotego. Krajowa
waluta umocnita sie do dolara i zdotata powr6ci¢ do
poziomu z otwarcia wobec euro. Po nocnym wzroscie do
nieco powyzej 4,0, dzi§ rano kurs EURPLN waha sie
powyzej 3,99. Spodziewamy sie, ze dzisiaj zloty
pozostanie w przedziale 3,98-4,02. Nastroj na rynku ulegt
co prawda poprawie, ale jest ona wcigz zbyt krucha, a
dodatkowo popyt na ryzykowne aktywa ogranicza
niepewnos¢ zwigzana z Grecja.

Na krajowym rynku dlugu rentownosci wzrosty na
poczatku sesji nadrabiajac zalegtosci z konca tygodnia,
kiedy to nie byto sesji w kraju, a na rynku panowata
wysoka awersja do ryzyka. Skala ruchu nie byla jednak
duza, ok. 2 pb w kazdym segmencie krzywe;.
Wiceminister finanséw, Dominik Radziwilt, powiedziat
wczoraj, ze w Il kw. resort prawdopodobnie zrezygnuje z
emisji bonow skarbowych, a podaz obligacji zostanie
ograniczona zostanie do jednej aukcji w miesigcu.
Wiceminister potwierdzit, ze Ministerstwo pokryto juz 75%
potrzeb pozyczkowych planowanych na 158 mid zi.
Zaznaczyt, ze jesli na rynku utrzymaja sie korzystne
warunki, to w IV kw. resort moze zacza¢ prefinansowanie
potrzeb pozyczkowych na 2012 szacowanych na
poziomie 185,7 mid zt. Ograniczenie podazy papierow
powinno mie¢ pozytywny wplyw na wycene krajowego
dtugu w dalszej czesci roku. W trakcie wczorajszej sesji po
stowach Radziwita nastgpito wyrazne umocnienie i w
efekcie rentownosci krajowych papieréw zakonczyly
dzien nizej niz na poprzedniej sesji. Inny wiceminister
finans6w, Ludwik Kotecki, powiedziat wczoraj, ze
tegoroczny deficyt budzetowy moze by¢ nizszy od planu i
wynies¢ 30 mid zt wobec 40,2 mid zt zapisanych w
ustawie budzetowej. Takie przewidywania sg zgodne z
przedstawianymi przez nas wczes$niej szacunkami.

Na bazowych rynkach diugu rentownosci lekko wzrosty
wobec nieznacznego odreagowania na gietdach. Na
koniec dnia rentownosci 10-letnich Bunddéw i Treasuries
wyniosty zgodnie 2,87%.

Prezes NBP Marek Belka powiedziat wczoraj w
rozmowie z TVN CNBC, ze nie obawia sie o inflacje w
Polsce, gdyz sytuacja na globalnych rynkach
zywnosciowych i naftowych stabilizuje sie, a nawet widac
juz, ze tendencje wzrostowe odwracajg sie.
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Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie)

EURUSD 1,4283 CADPLN 2,8351
USDPLN 2,7970 DKKPLN 0,5356
EURPLN 3,9948 NOKPLN 0,5116
CHFPLN 3,3494 SEKPLN 0,4336
JPYPLN* 3,4624 CZKPLN 0,1639
GBPPLN 4,4649 HUFPLN* 1,4886
*za 100JPY/100HUF

Przeglad rynku finansowego B 27.06.2011

Gtéwne notowania walutowe

otwarcie fixing
EURPLN 3,9870 4,0081 3,9945 3,9943 4,0012
USDPLN 2,7940 2,8328 2,8264 2,7969 2,8201
EURUSD 1,4120 1,4272 1,4134 11,4281 -
Obligacje

Obligacja
(termin)

0K0713 (2L) 4,83
PS0416 (5L) 5,34
DS1020 (10L) 5,85

Zmiana
(pb)
0
-1
-2

Ostatnia

EULGED

9.06
18.05
12.01

Sr.
rentown.
4,848
5,614
6,215

Stawki IRS (Mid)

Zmiana

(pb)
1,88 4
1,99 3
2,19 1
2,40 -2
2,61 -3
3,06 -2
3,27 -2

PL us
% Zmiana % Zmiana
(pb) (pb)
1L 4,98 -2 0,45 -6
2L 5,11 0 0,63 -2
3L 5,21 0 0,95 -6
4L 5,28 0 1,34 -5
5L 5,32 0 1,73 -4
8L 5,38 -1 2,62 -3
1oL 5,37 -1 2,99 -3
Stawki WIBOR
Termin
O/N
T/IN 4,11
SW 4,54
2w 4,55
M 4,61
3M 4,69
6M 4,76
IM 4,79
1y 4,86

Stawki FRA (Mid)

Termin
1x2 4,68
1x4 4,77
3x6 4,88
6x9 5,00
9x12 5,05
3x9 4,97
6X12 5,07

Miary ryzyka fiskalnego

CDS 5Y

Warto$é

Polska 161,2
Czechy 86,9
Wegry 290,6
Grecja 2317,0
Hiszpania 302,8
Wiochy 202,5
Portugalia 881,2
Irlandia 841,4
Niemcy 44,1

Zmiana
(pb)

0

Spread 10Y*

Warto$¢é

2,99
0,89
4,72
14,16
2,86
2,14
9,15
9,52

Zmiana

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw

Zrédio: Reuters
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Kalendarz wydarzen i publikacji

S KRAJ WSKAZNIK OKRES RYNZT(OGN0§§WBK REALIZACJA  OSTATNR,
PONIEDZIALEK (27 czerwca)
14:30 us Wydatki konsumentow Vv % m/m 0,1 - 0,0 0,3
14:30 us Dochody osobiste \% % m/m 0,4 - 0,3 0,3
14:30 us Bazowy PCE \% % m/m 0,2 - 0,3 0,2
WTOREK (28 czerwca)
8:00 DE Indeks GfK VI pkt 53 - 57 5,6
10:30 GB Ostateczny PKB I kw. % k/k 0,5 - 0,5
15:00 us Indeks cen doméw S&P/Case-Shiller v % m/m -0,2 - -0,2
16:00 us Indeks nastrojow konsumentéw \ pkt 60,5 - 60,8
SRODA (29 czerwca)
11:00 EZ Indeks nastrojow w gospodarce \ pkt 105,0 - 105,5
14:00 PL Saldo obrotéw bie zacych* I kw. min € - - -5,28
16:00 us Niezakonczona sprzedaz domoéw \% % m/m 2,9 - -11,6
CZWARTEK (30 czerwca)
11:00 EZ  Wstgpny HICP \ % r/r 2,8 - 2,7
14:00 PL Oczekiwania inflacyjne \Y| % rlr - - 4,3
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 420 - 429
15:45 us Indeks Chicago PMI \ pkt 54,0 - 56,6
PIATEK (1 lipca)
4:30 CN PMI — przemyst \ pkt - - 51,6
9:00 PL PMI — przemyst \ pkt - 51,8 52,6
9:58 EZ PMI — przemyst VI pkt 52,0 - 54,6
15:55 us Indeks Michigan \ pkt 71,8 - 71,8
16:00 US  ISM - przemyst \ pkt 51,5 - 53,5

Zrédio: BZ WBK, Parkiet, Reuters **konsensus z ankiety Parkietu sprzed danych o majowym CPI
* w przypadku rewizji, dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. ma charakter wylacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sg nieprawdziwe i nie wprowadzaja w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informaciji oraz nie ponosi
odpowiedzialno$ci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwencji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszace si¢ do przesziosci nie stanowig gwarancji
przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spoétki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢ zainteresowani
ktérakolwiek z transakciji, papieréw warto$ciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o
transakcje z ktérakolwiek spotka wymieniong w tej publikaciji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac si¢ z analitykami Banku
oraz przeprowadzaé transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikaciji
zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.




