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Codziennik - Dzi$ decyzja RPP

8 czerwca 2011

B \Wczoraj wzrost apetytu na ryzyko przy dobrych danyc hz
Europy; dzi $ nastroje gorsze po wypowiedziach szefa Fed

B Zioty wzgl ednie stabilny przed decyzj g RPP, EURUSD
lekko w gor e dzieki komentarzom z Chin i MFW

B Na krajowym rynku ditugu stabilnie przy wi  ekszej aktywno $¢é
inwestoréw, na bazowych rynkach stabiej wobec popra wy
nastrojow na globalnych rynkach

B Dzis decyzja RPP, dane z Niemiec i Be zowa Ksi ega Fed

W czasie wtorkowej sesji w Europie nastgpito odreagowanie
poniedziatkowego pogorszenia nastrojow. Nocne ostabienie dolara
wsparto ceny surowcéw, co w konsekwencji pozytywnie wptyneto
na notowania akcji spoétek wydobywczych. Réwniez dane
opublikowane w ciggu dnia byly lepsze od oczekiwan, co wsparto
popyt na ryzykowne aktywa. Tymczasem z Chin naptynat
komunikat, ktéry ostabit amerykanskg walute. Czlonek
Panstwowego Urzedu Wymiany Rzadowej przestrzegt mianowicie
przed posiadaniem ,nadmiernej” ilosci aktywéw denominowanych w
amerykanskiej walucie. MFW ogtosit natomiast, ze jest otwarty na
opOznienie splaty przez Grecje pozyczek udzielonych przez
Fundusz, co dodatkowo wsparto wspélng walute.

Po zamknieciu krajowej sesji nastroje na globalnym rynku ulegty
pogorszeniu. Wplyw na to mialo wystgpienie szefa Fed, ktéry
stwierdzit, ze sita ozywienia amerykanskiej gospodarki
rozczarowuje, a jednoczesnie nie zasugerowat w zaden sposoéb
zadnych nowych dziatan w zakresie polityki pienieznej, ktére
mialyby wesprze¢ kondycje gospodarki. Spadki gtéwnych indekséw
akcyjnych wczoraj w USA i dzis w Azji nie byly jednak duze.

Kurs EURUSD kontynuowat na poczatku wczorajszej sesji trend
wzrostowy zainicjowany podczas azjatyckich godzin handlu.
Szybko jednak euro wyhamowato zwyzki i przez zdecydowang
wiekszos¢ dnia EURUSD byt relatywnie stabilny w przedziale
1,4645-1,4680. Zmienno$¢ byla ograniczona na dzien przed
posiedzeniem EBC, po ktérym na konferencji prasowej szef banku
powinien da¢ rynkowi wskazéwki co do terminu kolejnej podwyzki
stop procentowych. Dopiero pod koniec europejskiej sesji kurs
podjat prébe ataku na 1,47, ale nie byta ona udana. Pogorszenie
nastroju, jakie nastgpito w nocy sprowadzito kurs do 1,464, ale dzi$
rano euro znéw sie umacnia. Spodziewamy sie, ze wsparcie na
1,464 nie zostanie dzi$ przebite, a zmienno$¢ bedzie wcigz
ograniczona w oczekiwaniu na jutrzejszg konferencje prezesa EBC.

Kursy EURPLN oraz USDPLN byly relatywnie stabilne przez
zdecydowang czesS¢ weczorajszej sesji w pasmach wahan o
szerokosci ok. 2 gr. Zmienno$¢ byta ograniczona przez
perspektywe dzisiejszej decyzji RPP. Dopiero wraz z naglym
wzrostem EURUSD kursy przebity dolne granice dziennych wahan,
odpowiednio 3,944 oraz 2,685. Dzi$ rano EURPLN dotart do oporu
na 3,947. Wieksze wydaje sie prawdopodobienstwo, ze nie

zostanie on przebity. Naszym zdaniem, do momentu ogtoszenia
decyzji RPP zioty bedzie stabilny na podwyzszonym poziomie
wobec wzrostu awersji do ryzyka. Podwyzka stop o 25 pb nie jest
powszechnie oczekiwana i decyzja zgodna z naszg prognoza,
zakladajaca zaciesnienie polityki pienieznej, moze wesprze¢
krajowg walute w drugiej czesci sesji. Dla zachowania zlotego
wazny bedzie tez komunikat RPP publikowany o 16:00, ktéry da
wskazdwki co do kolejnych ruchéw Rady.

Na krajowym rynku dtugu rentownosci spadaly w pierwszej fazie
sesji wobec przebicia przez ceny psychologicznych pozioméw
oporu. W kolejnych godzinach nastgpita korekta tego ruchu —
ostabienie na dlugim koncu wspierane bylo przez rosnace
rentownosci Bundéw — i sesja zakonczyla sie na poziomach
zamkniecia z poniedziatku. Perspektywa dzisiejszej decyzji Rady i
Srodowej aukcji wyraznie wzmogly aktywno$¢ inwestorow.
Ministerstwo Finanséw podato, ze jutro sprzeda 2-letnie obligacje
warte 2,0-3,0 mid zk. Ogtosito tez, ze ponownie rozpoczeto proces
plasowania 10-letnich obligacji dolarowych. Zakonczyt sie on
wczoraj. Sprzedano papiery warte 1 mid $ z rentownoscig 170 pb
powyzej rentownosci 10-letnich Treasuries (czyli 4,713%).

Na bazowych rynkach dtugu rentownosci wyraznie rosty, zwtaszcza
w przypadku papieréw niemieckich, wobec spadku popytu na
bezpieczne aktywa. Na koniec dnia rentownosci 10-letnich Bundéw
i Treasuries wyniosty odpowiednio 3,06% i 3,03%.

Ministerstwo Pracy i Polityki Spotecznej podato wczoraj, ze z jego
szacunkow wynika, ze w maju stopa bezrobocia spadta do 12,2% z
12,6%. Woczesniej wiceminister pracy, Czestawa Ostrowska
powiedziata, ze stopa bezrobocia spadta o 0,5-1% pkt. proc. My
spodziewamy sie, ze wyniesie ona 12%.

Wiceminister finanséw, Ludwik Kotecki, powiedzial, ze dane za maj
wskazujg na wysoki wzrost dochodéw z podatkéw od o0séb
prawnych i akcyzy. Podsumowal, ze prawdopodobnie ,mozemy sie
spodziewaé pozytywnej niespodzianki w budzecie”.

Dzisiaj RPP oglosi decyzje o stopach procentowych. Biorgc pod
uwage zestaw krajowych danych opublikowanych od majowego
posiedzenia Rady (wzrost CPI, inflacji bazowej, oczekiwan
inflacyjnych, wyrazne przyspieszenie wzrostu ptac, sprzedazy
detalicznej, solidne dane o zatrudnieniu, produkcji przemystowej
oraz budowlanej, ozywienie inwestycji widoczne w danych o PKB),
przewidujemy, ze polscy bankierzy centralni postanowig dzi$ trzeci
miesigc z rzedu podwyzszyé stopy procentowe o 25 pb.
Argumentami dla przeciwnikbw podwyzki mogg by¢ ostatnie
stabsze dane ze Swiatowej gospodarki.
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Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie)

EURUSD 1,4679 CADPLN 2,7523
USDPLN 2,6888 DKKPLN 0,5293
EURPLN 3,9470 NOKPLN 0,5028
CHFPLN 3,2137 SEKPLN 0,4379
JPYPLN* 3,3620 CZKPLN 0,1630
GBPPLN 4,4165 HUFPLN* 1,4884
*za 100JPY/100HUF
07.06.2011

Przegl ad rynku finansowego -

Gléwne notowania walutowe

otwarcie fixing
EURPLN  3,9416 3,9587 3,9556 3,9449 3,9476
USDPLN  2,6848 2,7108 2,7017 2,6866 2,6891
EURUSD 1,4608 1,4682 1,4641 1,4683 -
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Zrédio: Reuters




Kalendarz wydarzen i publikacji

N KRAJ WSKAZNIK OKRES PROGNOZA REALIZACJA  OSTRTNR,
RYNEK BZWBK
PONIEDZIALEK (6 czerwca)
10:30 EZ Indeks Sentix \Y| pkt 9,3 - Bi5) 10,9
11:00 EZ PPI \% % rlr 6,6 - 6,7 6,8
WTOREK (7 czerwca)
11:00 EZ Sprzedaz detaliczna \Y % m/m 0,4 - 0,9 -0,9
12:00 DE  Zamodwienia przemystowe \Y % m/m 2,0 - 2,8 -2,7
SRODA (8 czerwca)
PL Decyzja RPP % 4,50 4,50 4,25
8:00 DE Eksport v % m/m -3,0 - -5,5 7,3
12:00 DE Produkcja przemystowa \Y % m/m 0,0 - 0,7
20:00 us Bezowa Ksiega Fed
CZWARTEK (9 czerwca)
11:00 PL Aukcja obligacji 2-letnich OK0713 wartych 2,0-3,0 mid zt
13:00 GB Decyzja BoE % 0,50 - 0,50
13:45 EZ Decyzja EBC % 1,25 - 1,25
14:30 us Bilans handlowy \% mid $ -48,8 - -48,2
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 415 -
16:00 us Zapasy hurtownikéw \Y % m/m 1,0 - 1,1
PIATEK (10 czerwca)
CN Bilans handlowy \Y mld $ 20,40 - 11,42
14:30 us Ceny importu \% % m/m -0,7 - 2,2

Zrédio: BZ WBK, Parkiet, Reuters
* w przypadku rewizji, dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. ma charakter wylacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikaciji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sa nieprawdziwe i nie wprowadzaja w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informaciji oraz nie ponosi
odpowiedzialno$ci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwencji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszace si¢ do przesziosci nie stanowig gwarancji
przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spoétki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢ zainteresowani
ktérakolwiek z transakciji, papieréw warto$ciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o
transakcje z ktérakolwiek spotka wymieniong w tej publikaciji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac si¢ z analitykami Banku
oraz przeprowadzaé transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. w jurysdykcjach swoich krajow, chyba Ze istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikaciji
zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.




