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B Negatywny wptyw na rynek stabych danych z USA
zniwelowany przez informacje z Greciji

B Ziloty w w askim przedziale waha n, EURUSD w gor e

B Krajowy rynek dlugu nieco stabiej, du ze wahania
rentowno $ci na rynkach bazowych

B Dzis$ brak danych w kraju i bez kluczowych danych z
zagranicy

Pierwsza czes¢ piatkowej sesji uptyneta przy bardzo stabilnej sytuacji
na rynkach finansowych. Opublikowany rano wskaznik PMI dla
sektora ustug strefy euro za maj okazat sie pozytywnym
zaskoczeniem (i wyniést 56,0 wobec 56,7 w kwietniu, a wstepnie
szacowano glebszy spadek do 55,4), ale nie na tyle, aby istotnie
zmniejszy¢ rozbudzone ostatnio obawy o trwato$¢ globalnego
ozywienia gospodarczego. Z oceng co do kondycji Swiatowej
gospodarki uczestnicy rynku czekali do popotudniowej publikacji
raportu z rynku pracy w USA. Dane z rynku pracy pokazaty wzrost
zatrudnienia w maju o zaledwie 54 tys. wobec zrewidowanego w gére
wzrostu o 232 tys. w kwietniu. Tym samym dane okazaly sie stabsze
od konsensusu prognoz na poziomie 150 tys., cho¢ trzeba pamietac,
ze prezentowane konsensusy przestaty by¢ aktualne po ostatniej serii
stabych danych we wczesniejszej czesci minionego tygodnia. Rynek
liczyt sie zapewne z odczytem stabszym niz 100 tys. Stopa
bezrobocia w USA w maju wyniosta 9,1% wobec 9,0% w kwietniu, a
konsensus wskazywat na spadek do 8,9%. Delikatnym wsparciem dla
nastrojow na rynkach byt lepszy od oczekiwan odczyt ISM dla sektora
ustug w USA — wzrost w maju do 54,6 z 52,8, a oczekiwano 54,0.

W wigkszym stopniu do poprawy nastrojow pod koniec pigtkowej sesji
przyczynity sie jednak wiadomosci ws. Grecji. Rzad w Atenach
poinformowat przed koricem europejskiej sesji, ze negocjacje w sprawie
nowego programu oszczednosciowego, prowadzone z ekspertami z
UE, EBC i MFW zakonczyly sie pozytywnie. Wczesniej w ciggu dnia
Reuters podal, powotujgc sie na zrodlo bliskie negocjacjom, ze
przedstawiciele panstw strefy euro uzgodnili co do zasady nowy
trzyletni program dostosowawczy dla Grecji, ktory ma by¢ realizowany
do potowy 2014 r. i zapewnia¢ zwigkszone finansowanie z zewnatrz.
Wedtug wspomnianego zrédta, drugi program wsparcia dla Grecji, ktéry
uzupetni uzgodniony w maju 2010 roku pakiet pomocowy na kwote 110
mid euro, obejmie réwniez pewien udziat inwestorow z sektora
prywatnego, ale bedzie on ograniczony, by nie wprowadzac¢
zamieszania na rynku kredytowym. Szczegdly tego zaangazowania
oraz podziat finansowania programu migdzy poszczeg6lnych partneréw
majg zosta¢ ustalone przed wyznaczonym na 20 czerwca spotkaniem
ministrow finanséw strefy euro.

Do publikacji raportu z rynku pracy w USA przebieg notowan EURUSD
byt dos¢ spokojny. Kurs pozostawat w poblizu 1-miesiecznego
maksimum, oscylujagc w waskim zakresie nieco ponizej poziomu 1,45.
Po danych z USA zmienno$¢ EURUSD wyraznie wzrosta. W krétkim
czasie kurs najpierw wzrést powyzej 1,45, a nastepnie spadt do

dziennego minimum na 1,445. Ostatecznie przewazyta negatywna dla
dolara interpretacja danych z amerykanskiego rynku pracy i pod koniec
europejskiej sesji EURUSD powedrowat w poblize 1,46. Oprécz
stabych danych o zatrudnieniu w USA przyczynity sie do tego rowniez
korzystne dla euro informacje z Grecji. W weekend przy niewielkiej
zmiennosci nastgpit dalszy lekki wzrost do 1,464 dzi$ rano.
Spodziewamy sig, ze pomimo pogorszenia nastroju w czasie azjatyckiej
sesji euro nie straci dzi$ na wartosci i przewazg pozytywne informacje
nt. Grecji i oczekiwania na luzng polityke Fed wobec spowolnienia
gospodarki USA. Wsparcie to 1,461, opor to 1,47.

Przed danymi z USA, przy stabinym EURUSD oraz niewielkich
zmianach na rynkach akcji, notowania zlotego wobec gtéwnych walut
poruszaly sie zgodnie z naszymi oczekiwaniami w waskich
przedziatach - EURPLN w przedziale 3,95-3,96, a USDPLN miedzy
2,725 a 2,735. Po publikacji raportu o zatrudnieniu w USA zloty
poczatkowo przejsciowo stracit (EURPLN nieznacznie powyzej 3,96),
ale koncowka sesji byta dla krajowej waluty udana i chwilowo EURPLN
testowat 3,95. W nocy kurs nieco odbit i dzi$ rano waha sie powyzej
tego poziomu. Pomimo stabego poczatku sesji na europejskich
gietdach nie oczekujemy ostabienia zlotego, na korzys¢ krajowej waluty
dziata¢ moga wzrosty EURUSD. Wsparcie 3,95, opér 3,97.

Na krajowym rynku diugu w pigtek nastapito sptaszczenie krzywej
rentownosci. Na krotkim koncu doszio do korekty wczesniejszych
spadkow, a dtugi koniec umocnit sie dzieki obserwowanym w pewnym
momencie wyraznym spadkom rentownosci na rynkach bazowych.

Na bazowych rynkach diugu przed danymi z rynku pracy w USA dziato
sie bardzo niewiele. Po publikacji danych rentownosci wyraznie spadty
ponizej poziomu 3%, ale p6zniejsze informacje z Grecji spowodowaly
ich wzrost ponownie powyzej 3%. Na koniec dnia rentownosci 10-
letnich Bundéw i Treasuries wynosity odpowiednio 3,05% i 3,01%.

W tym tygodniu sytuacja na krajowym rynku bedzie w duzym stopniu
zdeterminowana przez wynik posiedzenia RPP. Biorac pod uwage
zestaw krajowych danych opublikowanych od poprzedniego
posiedzenia Rady (wzrost CPI, inflacji bazowej, oczekiwan
inflacyjnych, wyrazne przyspieszenie wzrostu plac, wzrostu
sprzedazy detalicznej, solidne dane o zatrudnieniu, produkcji
przemystowej i budowlanej, ozywienie inwestycji w danych o PKB),
przewidujemy, ze czlonkowie RPP postanowig trzeci miesiac z rzedu
podwyzszy¢ stopy o 25 pb. Taka decyzja wesprze ziotego oraz
pchnie w goére stopy rynkowe na krotkim koncu krzywej
dochodowosci. Oprocz decyzji i komunikatu RPP, rozwdj sytuacji na
krajowym rynku finansowym bedzie zaleze¢ od wydarzen na swiecie.
Sposréd nich kluczowe beda ewentualne kolejne informacje ws.
probleméw Grecji, wynik posiedzenia EBC (uwaga skupi sie na
wydzwigku komentarzy szefa EBC na konferencji prasowej oraz
nowych prognozach banku), a takze wypowiedzi szefa Fed we
wtorek. Dla rynku surowcéw istotna bedzie decyzja OPEC w $rode nt.
limitéw wydobycia ropy naftowej.
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Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie)

EURUSD 1,4642 CADPLN 2,7520
USDPLN 2,7003 DKKPLN 0,5303
EURPLN 3,9535 NOKPLN 0,5059
CHFPLN 3,2317 SEKPLN 0,4397
JPYPLN* 3,3617 CZKPLN 0,1626
GBPPLN 4,4362 HUFPLN* 1,4960
*za 100JPY/100HUF
03.06.2011

Przegl ad rynku finansowego -

Gléwne notowania walutowe

max [E] zamkn. fixing
EURPLN  3,9456 3,9628 3,9462 3,9575 3,9598
USDPLN  2,7093 2,7420 2,7316 2,7172 2,7315
EURUSD 1,4451 1,4580 1,4442 1,4565 -
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2L 5,14 -2 0,65 6 2,19 3
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4L 5,36 -3 1,48 4 2,59 5

5L 5,40 -3 1,88 4 2,79 6

8L 5,44 -3 2,77 0 3,14 9

10L 5,42 -3 3,13 3 3,35 9
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Czechy 76,0 0 0,69 -1
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Zrédlo: Reuters




Kalendarz wydarzen i publikacji

N KRAJ WSKAZNIK OKRES PROGNOZA REALIZACJA  OSTRTNR,
RYNEK BZWBK
PONIEDZIALEK (6 czerwca)
10:30 EZ Indeks Sentix \ pkt 9,3 - 10,9
11:00 EZ PPI \% % rlr 6,6 - 6,7
WTOREK (7 czerwca)
11:00 EZ Sprzedaz detaliczna \Y, % m/m 0,4 - -1,0
12:00 DE Zamowienia przemystowe \Y % m/m 2,0 - -4,0
SRODA (8 czerwca)
PL Decyzja RPP % 4,50 4,50 4,25
8:00 DE Eksport v % m/m -3,0 - 7,3
12:00 DE Produkcja przemystowa \Y % m/m 0,0 - 0,7
20:00 us Bezowa Ksiega Fed
CZWARTEK (9 czerwca)
11:00 PL Aukcja obligacji 2-letnich OK0713
13:00 GB Decyzja BoE % 0,50 - 0,50
13:45 EZ Decyzja EBC % 1,25 - 1,25
14:30 us Bilans handlowy \% mid $ -48,8 - -48,2
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 415 -
16:00 us Zapasy hurtownikéw \Y % m/m 1,0 - 1,1
PIATEK (10 czerwca)
CN  Bilans handlowy \ mid $ 20,40 - 11,42
14:30 us Ceny importu \% % m/m -0,7 - 2,2

Zrédio: BZ WBK, Parkiet, Reuters
* w przypadku rewizji, dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. ma charakter wylacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikaciji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sa nieprawdziwe i nie wprowadzaja w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informaciji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére moglty w konsekwencji tego wyniknaé. Prognozy ani dane odnoszace sie do przeszitosci nie stanowig gwaranciji
przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spoétki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢ zainteresowani
ktérakolwiek z transakciji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o
transakcje z ktérakolwiek spotka wymieniong w tej publikaciji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac si¢ z analitykami Banku
oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikaciji
zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.




