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Codziennik - Dzi$ wskazniki aktywnosci przemystu

1 czerwca 2011

B Spadek obaw o Grecj e poprawia nastroje na rynku

B Krajowe dane o PKB za | kw. bez wptywu na rynek

B Zioty mocniej dzi eki wzrostowi apetytu na ryzyko,
EURUSD stabilny

B Krajowy rynek dlugu mocniej, na bazowych rynkach
stabiej wobec mniejszej awersji do ryzyka

B Dzis w kraju PMI, w USA dane z rynku pracy oraz ISM dla
przemystu

Wczoraj w czasie europejskiej sesji panowat dobry nastréj na
rynkach. Minister Finanséw Luksemburga i szef Eurogrupy, Jean
Claude Juncker, powiedziat, ze podczas ustalania warunkéw
kolejnego pakietu dla Grecji wykluczono mozliwos¢ catkowitej
restrukturyzacji jej zadtuzenia. The Wall Street Journal napisat z kolei,
ze Niemcy mogag zrezygnowac z warunku wydtuzenia terminu splaty
obligacji Grecji. Czynniki te zwiekszyly apetyt na ryzyko. Europejskie
indeksy gietdowe wyraznie rosty, podobnie jak kontrakty na indeksy w
USA. Spadek niepewnosci ws$réd inwestorow byt widoczny w
rosnacych rentownosciach 10-letnich Bundéw, a kurs EURCHF
oddalit sie od historycznych miniméw. Wstepna inflacja w strefie euro
w maju byta nieco nizsza od prognoz, ale skala rozbieznosci nie
zmniejszyta oczekiwan rynku na dalsze podwyzki stop przez EBC i
nie miala wptywu na notowania. Dane z USA byly w wiekszosci
gorsze od prognoz. Gorszy od oczekiwan byt indeks zaufania
konsumentéw, ktéry zanotowat najnizszy poziom od grudnia 2010.
Rozczarowat tez indeks Chicago PMI, ktéry spadt w maju do
najnizszego poziomu od listopada 2009. Negatywny wptyw wywarty
m.in. stabsze zamodwienia i produkcja. W danych wida¢
prawdopodobnie pierwsze oznaki marcowego trzesienia ziemi w
Japonii, a gwattowne spadki mogg dzi$ potwierdzi¢ ostateczne
indeksy PMI dla przemystu strefy euro oraz Niemiec. Ceny doméw
spadly zgodnie z konsensusem rynkowym do najnizszego poziomu
od 2003 potwierdzajac stabg kondycje tego sektora gospodarki USA.
Dane ograniczyly zwyzki w czasie amerykanskiej sesji gieldowej, nie
mialy wyraznego wptywu na rynek walutowy.

Po zakonczeniu krajowej sesji humory inwestorow na globalnych
rynkach poprawity sie. Co prawda indeks PMI dla chinskiego
przemystu za maj obnizyt sie, ze stabiej niz oczekiwano. Nadal rosty
nadzieje na rozwigzanie greckich probleméw zadtuzeniowych.
Indeksy akcyjne wczoraj w USA i dzi$ w Azji wzrosty.

Kurs EURUSD byt stabilny, wahat sie¢ w ciagu dnia w przedziale
1,437-1,4420. W ciggu nocy, wraz z utrzymujacym sie optymizmem
zwigzanym z pomocg dla Grecji kurs wzrést nieznacznie i dzi§ rano
waha sie w poblizu 1,4433. Kurs EURUSD odbit sie dzi$ rano od
waznego oporu i w pierwszej fazie sesji euro moze byé pod presja. W
kolejnych godzinach oczekujemy utrzymania trendu wzrostowego.
Dzi$ poznamy wskazniki aktywnosci przemystu ze strefy euro i USA
oraz raport ADP z amerykanskiego rynku pracy i informacje te mogg
mie¢ potencjalnie wptyw na kurs. Wsparcie to 1,44, opér 1,455.

Kurs EURPLN krétko po rozpoczeciu sesji przebit wsparcie na 3,96 i
w dalszej czesci ustabilizowat sie ponizej tego poziomu. Dopiero pod
koniec sesji nastgpit odbicie w kierunku 3,96. Korzystnie na ztotego
dziatat wzrost apetytu na ryzykowne aktywa i poczatkowe wzrosty
EURUSD. Dobry nastrgj, jaki utrzymat sie w czasie sesji w USA i Azji,
pchnat kurs EURPLN dalej w dét i dzi$ rano oscyluje on w okolicy
3,945. W pierwszej fazie sesji oczekujemy korekty ruchu spadkowego
wobec spadku EURUSD. Opér to 3,96.

Na krajowym rynku diugu nastgpito wyrazne umocnienie. Korzystnie
na wycene krajowych obligacji wplywa wolna gotéwka w posiadaniu
inwestor6w oraz wyrazna poprawa hastroju na rynku.

Na bazowych rynkach diugu rentownosci wzroslty wyraznie wobec
znaczacego spadku niepewnosci. Dopiero po danych z USA
nastgpita lekka korekta tego ruchu. Na koniec dnia rentownosci 10-
letnich Budow i Treasuries wyniosty odpowiednio 3,04% i 3,07%.

Tempo wzrostu PKB za | kw. br. bylo zgodne z nasza prognozg
(4,4% r/r). Jesdli chodzi o strukture wzrostu zwraca uwage
przyspieszenie inwestycji do 6% (cho¢ biorac pod uwage niska baze
roku ubiegtego mozna bytlo nawet liczy¢ na wiecej), niewielkie
spowolnienie konsumpcji prywatnej (pomimo przesunigcia czesci
popytu na koncéwke roku 2010 w oczekiwaniu na wzrost VAT),
zaledwie minimalnie negatywny wplyw eksportu netto. Z drugiej
strony, dos¢ wolno wzrosta konsumpcja publiczna. W sumie, dane nie
zmieniajg prognoz na kolejne kwartaly i wcigz oczekujemy wzrostu
gospodarczego nieco powyzej 4% ze zmiang struktury na korzy$¢
popytu krajowego, z przyspieszeniem inwestycji. Wiecej napisalismy
we wczorajszym Komentarzu na gorgco.

Z danych NBP wynika, ze oczekiwania inflacyjne wzrosty w maju do
4,3% z 4,0% (inflacja znana w momencie badania to wyjatkowo 4,5%
rlr z kwietnia, poniewaz ankieta byla przeprowadzana juz po
publikacji danych za kwiecien przez GUS). Czionkini RPP, Anna
Zielinska-Glebocka, powiedziata, ze ,strategia przyspieszenia decyzji
o podwyzkach” jest dobra wobec faktu, ze ,efekty drugiej rundy nie sg
jeszcze mocne”. Komentarz ten i dane o PKB oraz o oczekiwaniach
inflacyjnych nie zmieniajg naszych przewidywan co do czerwcowej
decyzji Rady. Nadal spodziewamy sie podwyzki o 25 pb.

Dzi$ o 9:00 opublikowane zostang dane o polskim PMI dla przemystu
w maju. Wstepne indeksy PMI dla przemystu w strefie euro oraz
Niemczech zasygnalizowaty solidne spadki w maju i stad nasza
prognoza obnizenia krajowego indeksu aktywnosci w przemysle.
Skala znizki bedzie jednak naszym zdaniem mniejsza niz indekséw
zagranicznych, bo w ostatnich 4 miesigcach zmiany krajowego
indeksu nie nasladowaly ruchéw wskaznika dla strefy euro.
Oczekujemy, ze dane potwierdzg kontynuacje spodziewanego przez
nas umiarkowanego wzrostu produkcji przemystowej i utrzymania
stabilnego przyrostu zatrudnienia wobec wcigz wysokich zalegtosci
produkcyjnych. Sadzimy, ze dane bedg neutralne z punktu widzenia
rynku.
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Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie)

EURUSD 1,4442 CADPLN 2,8213
USDPLN 2,7316 DKKPLN 0,5291
EURPLN 3,9462 NOKPLN 0,5095
CHFPLN 3,2012 SEKPLN 0,4440
JPYPLN* 3,3576 CZKPLN 0,1607
GBPPLN 4,4963 HUFPLN* 1,4806
*za 100JPY/100HUF
31.05.2011

Przegl ad rynku finansowego -

Gléwne notowania walutowe

otwarcie fixing

EURPLN  3,9446 3,9670 3,9231 3,9543 3,9569
USDPLN  2,7358 2,7605 2,7219 2,7510 2,7468
EURUSD 1,4359 1,4424 1,4415 1,4376 -
Obligacje

Obligacja Zmiana Ostatnia

(termin) aukcja rentown.
OKO0713 (2L) 4,98

PS0416 (5L) 5,57 -3 18.05 5,614
DS1020 (10L) 6,03 -3 12.01 6,215

Stawki IRS (Mid
Termin

PL
Zmiana
(pb)

Zmiana
(pb)

Zmiana
(pb)

4,96 0,36 0 1,92 0
2L 5,20 -2 0,66 1 2,12 0
3L 5,35 -2 1,08 1 2,38 0
4L 5,46 -1 1,51 3 2,58 0
5L 5,50 -1 1,92 2 2,78 0
8L 5,53 -1 2,79 1 3,14 0
10L 5,50 -2 3,14 0 3,32 0
Stawki WIBOR
Termin

T/N 4,21 20

SW 4,25 0

2w 4,27 0

M 4,36 0

3M 4,45 0

6M 4,61 0

9M 4,71 0

1Y 4,76 0

Stawki FRA (Mid

Kurs ztotego (fixing)

2,82 r 4,02
2,80 - r 4,00
2,78 F 3,98
2,76 - 3,96
2,74 r 3,94
2,72 3,92
2,70 r 3,90
2,68 - 3,88
2,66 r 3,86
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3x9 4,91 -4 407 1800
6X12 5,19 3 400 F 1600
Miary ryzyka fiskalnego 350 1400
CDS 5Y Spread 10Y* 300 r 1200
Warto §¢ ZT;Z';a s 2R 250 4 T —————— 40
Polska 145,6 0 3,01 -9 200 4 L 800
Czechy 77,7 0 0,74 -4
Wegry 2615 0 4,30 -9 150 + L 600
_Greqa. 1651,3 0 13,22 -52 100 4 L 400
Hiszpania 253,8 0 2,32 -9
Wiochy 162,9 0 1,74 -9 50 r 200
Portugalia 698,5 0 6,77 -12
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Zrédio: Reuters




Kalendarz wydarzen i publikacji

szvzi KRAJ WSKAZNIK OKRES PROGNOZA REALIZACJA v%i;#ggé
RYNEK BZWBK
PONIEDZIALEK (30 maja)
GB,US Dzien wolny
11:00 PL Przetarg 52-tyg. bonéw skarbowych wartych 0,5-0,6 m  Id zt
WTOREK (31 maja)
10:00 PL PKB | kw. % rlr 4,4 4,4 4,4 4,5
11:00 EZ Wstepny HICP \% % rlr 2,8 - 2,7 2,8
11:00 EZ Stopa bezrobocia \% % 9,9 - 9,9 9,9
14:00 PL Oczekiwania inflacyjne \% % rir 4,3 4,0
15:00 us Indeks cen doméw S&P/Case-Shiller 1 % m/m -0,2 - -0,2 -0,2
15:45 US  Indeks Chicago PMI Y, pkt 62,6 - 56,6 67,6
16:00 us Indeks nastrojow konsumentow V pkt 66,5 - 60,8 66,0
SRODA (1 czerwca)
4:30 CN PMI — przemyst \% pkt - - 51,6 51,8
9:00 PL PMI — przemyst \Y pkt 53,9 53,5 54,4
9:53 DE PMI — przemyst \% pkt 58,2 - 62,0
9:58 EZ PMI — przemyst \Y pkt 54,8 - 58,0
11:00 PL Aukcja zamiany obligaciji
14:15 us Raport ADP \% tys. 175 - 179
16:00 US  ISM - przemyst \Y pkt 57,7 - 60,4
CZWARTEK (2 czerwca)
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 427 - 424
16:00 us ZamOwienia przemystowe v % m/m 0,5 - 3,4
PIATEK (3 czerwca)
9:53 DE  PMI — ustugi \Y pkt 54,9 - 56,8
9:58 EZ  PMI - ustugi \Y pkt 55,4 - 56,7
14:30 us Zatrudnienie poza rolnictwem \% tys. 191 - 244
14:30 us Stopa bezrobocia \Y % 9,0 - 9,0

Zrédio: BZ WBK, Parkiet, Reuters
*w przypadku rewizji, dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. ma charakter wylgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sa nieprawdziwe i nie wprowadzaja w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informaciji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwenciji tego wynikngé. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesziosci nie stanowig gwarancji
przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spoétki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢ zainteresowani
ktorgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o
transakcje z ktérakolwiek spotka wymieniong w tej publikaciji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac si¢ z analitykami Banku
oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikaciji
zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.




