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Codziennik

Nieco lepszy PMI w regionie

Dobry nastréj na poczatku tygodnia

Lekkie odbicie PMI w przemysle w naszym regionie

Ztoty lekko mocniejszy do euro, EURUSD nisko

Dzisiaj indeks ISM dla przemystu USA, parlament UK wraca z wakacji

Na poczatku tygodnia na globalnym rynku panowat dobry nastrdj. Indeksy gietdowe rosty, ~ Indeksy PMI-przemyst panstw regionu (pkt)

obligacje lekko tracity, a wahania walut z rynkéw wschodzacych nieco ostabty. Pozytywne
otwarcie poniedziatkowej sesji to efekt lepszych od prognoz danych z Chin (zaskoczenie
PMI) i potwierdzenie wzrostu w finalnych odczytach indekséw dla przemystu strefy euro i
Niemiec. W przypadku walut panstw rozwinietych notowania réwniez przebiegaty w dos¢

spokojnej atmosferze i na tym tle wyrdzniat sie funt. Brytyjska waluta stracita wczoraj do 58
euro i dolara pod wptywem przypuszczen, ze premier Johnson moze zdecydowac sie na
przeprowadzenie przedterminowych wyboréw jesli postowe Partii Konserwatywnej nie poprg 54
dziatan rzadu w kwestii Brexitu. Postowie opozycyjnej Partii Pracy oraz niektérzy czionkowie
rzadzacej Partii Konserwatywnej chcg zablokowa¢ mozliwos¢ wyjscia z UE bez umowy,
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rozwigzanie ktérego nie wyklucza premier Johnson. 50

Polski indeks PMI dla przemystu wzrést w sierpniu do 48,8 pkt, najwyzej od maja i ok. 1

pkt. powyzej oczekiwan naszych i rynku. Indeks pozostat ponizej granicy 50 pkt, co oznacza, 46 Rosja
ze aktywnos¢ ekonomiczna wciaz sie kurczy, cho¢ w wolniejszym tempie. Wedtug danych, = Polska
nowe zamowienia oraz produkcja spadaty w sierpniu najwolniej od maja. Firmy wskazaty, Czechy
ze zatrudnienie nieco spadto, wolne moce produkcyjne wzrosty, a presja kosztowa byta 42
staba. Warto zaznaczy¢, i co wida¢ na wykresie obok, ze w ostatnich latach PMI nie zawsze DN S O S S
byt dobrym wskaznikiem tendencji w przemysle. Jednoczesnie, pozytywna oznaka jest fak, ] ] ]
ze w sierpniu poprawity sie inne indeksy nastroju w biznesie, co sugeruje, ze polski przemyst
dobrze radzi sobie ze spowolnieniem na Swiecie. Tymczasem, sierpniowe dane o produkcji
moga znowu by¢ stabe z powodu negatywnego wptywu liczby dni roboczych. W przypadku
innych panstw regionu, indeks PMI dla przemystu wzrdst na Wegrzech (do 52,6 pkt z 51,2
pkt, wielomiesiecznego minimum) i w Czechach (do 44,9 pkt z 43,1 pkt; pierwszy wzrost od
czerwca 2018), a w Rosji spadt (do 49,1 pkt z 49,3 pkt, pozostajgc powyzej czerwcowego
lokalnego minimum na 48,6 pkt).
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Prezes PFR Pawet Borys powiedziat w wywiadzie z Dziennikiem Gazetg Prawng, ze wyrok
TSUE w sprawie kredytéw frankowych niekorzystny dla polskich bankéw jest duzym
ryzykiem dla polskiej gospodarki, mogacym wywota¢ nawet kryzys gospodarczy. Z drugiej
strony, przewiduje on, ze Polska przejdzie obecne spowolnienie suchg stopg, a wzrost
PKB wyniesie ponad 4,5% w br. i ponad 3,5% w 2020 r.

Po pigtkowym relatywnie gwattownym umocnieniu dolara EURUSD otworzyt sie w
poniedziatek rano w okolicy 1,0990. W pierwszych godzinach spadt do 1,0960 i pozostat
na tym poziomie do korica dnia. Niska zmiennos¢ nie zaskakuje w kontekscie Swieta w
USA (Labor Day). Dzisiaj istotna dla kursu bedzie popotudniowa publikacja ISM w
amerykanskim przemysle.

Ztoty na poniedziatkowym otwarciu w Azji otworzyt sie na niezmienionym poziomie w
stosunku do pigtkowego zamkniecia (EURPLN po 4,378) jednak szybko zaczat sie
umacniac i juz rano byt handlowany po 4,365 za euro. Na rynku bez inwestoréw z USA
przewazaly przeptywy od rodzimych eksporteréw i pod koniec dnia na krotko kurs
znalazt sie ponizej 4,35, aby zamkna¢ sie figure stabiej po 4,36. Podobng dynamike
obserwowalismy wsréd innych walut regionu, gdzie otwarcie i zamkniecie wynosity:
EURHUF do 330,9 od 331,3, EURCZK do 25,88 od 25,95 oraz USDRUB do 66,7 od 66,8
(procentowo ruchy niewielkie -rzedu 0,2%). Dzisiaj rano ztoty nie zareagowat na dos¢
alarmistyczng wizje prezesa PFR nt. wyniku TSUE i zaktadamy, ze EURPLN pozostanie Departament Analiz Ekonomicznych:

stabilny przynajmniej do publikacji ISM w USA. Kurs funta moze sie waha¢ w zaleznosci
od rozwoju wypadkdw w brytyjskim parlamencie. al.Jana Pawfa Il 17, 00-854 Warszawa

Na rynku stép procentowych, podobnie jak na walutach, zmiennos¢ byta niewielka - email: ekonomia@santaﬁder.pl .
krzywa obligacji rzadowych bez wiekszych zmian, podczas gdy krzywa swapowa wyzej o www: santander.pl/serwis-ekonomiczny

ok. 2pb. Na krzywych bazowych - w USA $wieto, a w Niemczech 30L Bund +2pb z -0.18% Piotr .Bie‘Skﬁ ,22‘534 1887
do -0.16%. Marcin Luzinski 22 534 18 85

Wojciech Mazurkiewicz 22 534 18 86
Grzegorz Ogonek 22 534 19 23
Marcin Sulewski, CFA 22 534 18 84
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Rynek walutowy
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Kurs ztotego

Dzisiejsze otwarcie
EURPLN 4.3635 CZKPLN 0.1685 M EURPLN 4.36 4.40
USDPLN 3.9892 HUFPLN* 13171 M USDPLN 3.99
EURUSD 1.0938 RUBPLN 0.0596 4.30
CHFPLN 4.0194 NOKPLN 0.4366
GBPPLN 47822 DKKPLN 0.5852 4,20
USDCNY 71822 SEKPLN 0.4046
*za D0HUF 4.10
Poprzednia sesja na rynku FX 02/09/2019
min max  otwarcie zamkn. fixing ;400
EURPLN  4.350 4.383 4379 4.360 4.3691 |
USDPLN ~ 3.968 3.988 3.984 3.974 3.9819 4 MW ,Jh—"r 3.90
EURUSD  1.096 1.1700 1.099 1.097 - )
WMM %Wm ol 3.80
i
Rynek stopy procentowej 02/09/2019 370
Obligacje na rynku miedzybankowym T T ’
Benchmark o Zmiana Ostatnia Papi Srednia Feb  Mar Apr MayZOl‘? Jun ul Aug
(termin) ° (pb) aukcja apier rent.
PS0721 (2L) 1.54 0 21 mar 19 OKO0521 1.633 Rentownosci obligacji skarbowych
PS1024 (5L) 1.70 2 21 mar 19 PS0424 2.209 |
D51029 (100) 184 T 21mar19 D51029 _ 2.877 [. Y154 W5y 170 W10y 134] F3.00
Stawki IRS na rynku miedzybankowym®** J 72'80
Termin us EZ k960
o Zmiana Zmiana % Zmiana r
i (pb) ° (pb) (pb) F2.40
1L 1.68 1 1.79 0 -0.51 -1 k290
2L 1.64 1 1.51 -1 -0.57 -1 L
3L 1.59 2 1.40 0 -0.58 -1 F2.00
4L 1.55 1 1.34 0 -0.56 -1 [
50 753 2 732 0 0.53 ] r1.80
8L 152 2 134 0 -0.39 0 wm b 1.60
10L 1.54 2 1.38 0 -0.27 0 — TNV L
F1.40
Stawki WIBOR Feb = Mar Apr ' May " un Jul ' Aug '
Termin Zmiana 2019
%
(pb)
O/N 1.66 11 3-miesieczne stawki rynku pienieznego
T/N 1.66 9
SW 1.61 2 ’L,h =175
2W 7.60 0 Y
™ 764 0 s AR S g
3M 172 0 —\/ A " 7
oM 779 0 - 170
oM 181 0 v
1Y 1.85 0 I
. . > 1.65
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin Zmiana
% b
(pb) B FRA 3x6 170
x4 772 1 B FRAGO 164 b1.60
3x6 1.70 1 M 31 WIBOR on 9/2/19 1.72
6x9 164 1 . ,
9x12 TE59 1 Feb Mar Apr Hay Jun Jul Aug
39 177 1 2019
6x12 1.70 1
Spread 10-letnich obligacii do Bunda
Miary ryzyka fiskalnego F3.50
CDS 5Y USD Spread 10L% = Ezl ig;;g . I
Kraj Wartos¢ Zmiana Wartos¢ Zmiana B s 08208 e k3,00
Polsk“a 2.55 2 FOTHU™.5957 b g
Francja 21 1 0.30 0 \~ |
Wegry 2.60 1
Hiszpania 40 1 0.82 -1 WM/-/-’_"—"\.\_;—F"A [ e N [-2.00
Wiochy 62 5] 763 7 - NN
Portugalia 42 1 0.84 1 F1.50
Irlandia 33 1 0.63 0 I
PR
Niemcy 11 7 - - — N +1.00
K\f__\/-"\.nvw—-a—ﬂw L
*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundow b-0.50
**Informacje odnosza sig do stawek kupna na ry nku migdzy bankowy m na koniec dnia Feb Mar Apr ' May Jun Jul Aug
2019

Zrédto: Bloomberg
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Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS PROGNOZA REALIZACJA OSTATNIA

KRAJ WSKAZNIK OKRES By
W-WA RYNEK  SANTANDER WARTOSC*

WTOREK (3 wrzesnia)
16:00 uUs ISM przemyst VIl pkt 51,2 - 51,2
SRODA (4 wrze$nia)
03:45 CN PMI ustugi VIl pkt 51,7 - 51,6
09:55 DE PMI ustugi VI pkt 54,4 - 54,4
10:00 EZ PMI ustugi VIl pkt 534 - 534
11:00 EZ Sprzedaz detaliczna VI % m/m -0,5 - 1,1
CZWARTEK (5 wrzesnia)
08:00 DE Zamowienia przemystowe VII % m/m -1,4 - 2,5
14:15 us Raport ADP VIl tys. 143 - 155
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 214 - 215
16:00 us Zamowienia dobr trwatych VII % m/m 0,0 - 2,1
16:00 us ISM ustugi VIl pkt 53,6 - 53,7
16:00 uUsS Zamowienia przemystowe VI % m/m 0,8 - 0,6
PIATEK (6 wrzesnia)
08:00 DE Produkcja przemystowa VII % m/m 04 - -1,5
09:00 (o4 Produkcja przemystowa VII % r/r 29 - -3,8
09:00 HU Produkcja przemystowa VI % r/r 6,9 - 4,1
11:00 EZ PKB SA Il kw. % r/r 1,1 - 11
14:30 uUsS Zmiana zatrudnienia poza rolnictwem VIl tys. 165 - 164
14:30 uUsS Stopa bezrobocia VIl % 3,7 - 3,7

Zrédfo: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakgji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, Ze informacje zawarte w tej publikadji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w biqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwendji tego wynikngc. Prognozy ani dane odnoszgce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikéw finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spdtki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktérqkolwiek z transakdji,
papierdw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikacji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spdtki zalezne mogq Swiadczyc ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktorqkolwiek spotkq
wymieniong w tej publikagji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestordw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejqce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawfa Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.p!
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