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Codziennik - Dzi$ dane z rynku pracy USA
2 wrzesnia 2011

B Stabe PMI dla przemystu strefy euro i Niemiec,
umiarkowany spadek indeksu dla Polski, lepszy od
prognoz ISM dla USA

B Zioty nieco stabiej, kurs EURUSD spada po PMI oraz
wynikach aukcji hiszpa nskich obligaciji

B Krajowy rynek diugu stabilny

B Dzis miesi eczne dane z rynku pracy USA

Poczatek sesji byt spokojny, jednak opublikowane rano dane
negatywnie wplynely na nastroje rynkowe. Ostatecznie, PMI dla
przemystu strefy euro w sierpniu spadt do 49,0, ponizej wstepnych
szacunkéw na poziomie 49,7. Tym samym indeks znalazt sie na
najnizszym poziomie od dwoch lat. Juz tylko dla Niemiec, Holandii
oraz Austrii indeksy znajduja sie powyzej granicy 50, oddzielajacej
stan recesji od ekspansji. Nowe zamoéwienia eksportowe dla catej
strefy euro spadty po raz drugi z rzedu, najmocniej od czerwca 2009.
Najgtebszy spadek zanotowano w przypadku Niemiec. Indeks dla
niemieckiego przemystu spadt do 50,9 (hajnizej od wrzesnia 2009), a
wstepny szacunek wskazywat na 52,0. Oprocz tych danych,
negatywng presje na euro wywarly wyniki aukcji hiszpanskich
obligacji, gdzie podobnie jak w przypadku wtorkowej aukcji wioskich
papieréw, zanotowano niezbyt duzy popyt inwestoréw. Podobnie jak
w przypadku Wioch, koszt finansowania byt nizszy niz na poprzedniej
aukcji ze wzgledu na wczesniejsze zakupy papieréw przez EBC, ale
na rynku wtérnym nastapit wzrost rentownosci. Na rynku wcigz
utrzymuijg sie obawy o pakiet dla Grecji (sprawa zabezpieczenia dla
Finlandii oraz niespetnienie przez Grecje kryteriow fiskalnych). Po
potudniu wsparciem dla nastrojow okazaly sie tygodniowe dane z
rynku pracy USA oraz przede wszystkim odczyt indeksu ISM dla
przemystu, ktéry spadt w sierpniu mniej od prognoz. Tak dla Niemiec,
spadt jednak subindeks nowych zamowien eksportowych. Poprawa
nastrojow okazata sie jednak nietrwata i po poczatkowych wzrostach
indeksy gieldowe na Wall Street zakonczyly sesje na minusie, m.in.
ze wzgledu na obawy przed dzisiejsza publikacjg raportu o
zatrudnieniu w USA oraz obnizenie prognoz PKB przez amerykanski
rzad. W Azji réwniez dominowaty spadki na gietdach.

Kurs EURUSD spadat od poczatku sesji po danych o PMI i wynikach
aukcji hiszpanskich obligacji. Wskazywane przez nas wsparcie na
1,435 zostato przebite i kurs spadt do 1,426 gdzie nastapita
stabilizacja. Po danych o ISM kurs ponownie zaczat spada¢, dotart do
1,422. Powtdrzyt sie scenariusz ze $rody, kiedy po lepszych danych z
USA dolar zacza} sie umacnia¢, co moze oznacza¢, ze wobec danych
wskazujgacych dobrg sytuacje gospodarki USA, oczekiwania na QE3
nieco spadty. W nocy kurs byt stabilny wokét 1,426 i dzi§ rano jest
blisko tego poziomu. Najwiekszy wptyw na kurs bedg mialy dane z
USA (ostatnio rynkowe prognozy wyraznie sie pogorszyty).

Kurs EURPLN rost od poczatku sesji w wyniku pogorszenia sie
nastroju na globalnym rynku i spadkéw EURUSD. Kurs dotart do
4,152 i po lepszych od prognoz danych z rynku pracy USA spadt do
4,14, ale kiedy EURUSD wznowit trend spadkowy, EURPLN wzrést
do prawie 4,16. Po zamknieciu krajowej sesji nastapit lekki spadek i
stabilizacja blisko 4,14. Dzi$ rano na rynku panuje raczej staby
nastréj, co bedzie utrzymywato kurs powyzej 4,14. Wsparcie dla
EURPLN to 4,14, op6r 4,16-4,17.

Na krajowym rynku dtugu handel odbywat sie przy niskich obrotach i
nie zaszly istotne zmiany. Stabilnie byto tez na rynku FRA i IRS.

Na bazowych rynkach dilugu rentownosci najpierw spadaly po
stabych PMI dla Niemiec, strefy euro i wynikach aukcji hiszpanskich
obligacji, ale po danych o ISM silnie wzrosty. Na koniec dnia
rentownosci 10-letnich Bunddéw i Treasuries wyniosty odpowiednio
2,17% i 2,20%. W kolejnych godzinach nastgpito odreagowanie
wraz z powrotem wyzszej awersji do ryzyka i w ciggu nocy
rentownosci te spadty do odpowiednio 2,12% i 2,14%.

Indeks PMI dla polskiego przemystu spadt w sierpniu bardziej niz
oczekiwalismy. Odczyt 51,8 pkt. jest drugim najnizszym od stycznia
2010. Dotychczasowe dane PMI wskazuja, ze wzrost produkcji w 1
kw. byt stabszy niz w Il kw. Nowe zaméwienia rosty w podobnym
tempie, co w lipcu, ale gtéwnie za sprawag zamowien krajowych,
ktorych wzrost skompensowat spadek zamoéwien zagranicznych.
Indeks zatrudnienia (podobnie jak zamowienia eksportowe) spadt
trzeci miesigc z rzedu. Presja kosztowa ostabta w sierpniu juz
siodmy miesigc z rzedu, chociaz ceny producentéw w sierpniu
wzrosty w hajszybszym tempie od trzech miesiecy. Dane
potwierdzity, ze ostabienie koniunktury za granicg negatywnie
wplywa na polski przemyst. W kolejnych miesigcach nalezy
oczekiwaé utrzymania sie tych negatywnych tendenciji.

Minister Finanséw, Jacek Rostowski, powiedziat wczoraj, ze ,polska
gospodarka odznacza sie duzg odpornoscig” i z tego powodu
projekt ustawy budzetowej trafi do Sejmu bez zmian zalozeh na
2012. Rzadowy projekt ustawy na przyszty rok zaktada wzrost PKB
0 4,0%, co naszym zdaniem jest obecnie bardzo optymistycznym
zatozeniem. Co ciekawe, dzi$ rano anonimowe zrédio rzadowe
powiedziato PAP, ze ,budzet, ktory trafi do Sejmu po wyborach
bedzie inny od tego, ktéry obecny rzad przyjat w maju”, chociaz
gtéwnym celem ma by¢ utrzymanie deficytu na poziomie 35 mid zt.
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Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie)

EURUSD 1,4247 CADPLN 2,9829
USDPLN 2,9135 DKKPLN 0,5572
EURPLN 4,1509 NOKPLN 0,5397
CHFPLN 3,6782 SEKPLN 0,4551
JPY PLN* 3,7919 CZKPLN 0,1718
GBPPLN 4,7152 HUFPLN* 1,5172
*za 100JPY/100HUF

Przegl ad rynku finansowego - 01.09.2011

Gtéwne notowania walutowe

min otwarcie zamkn. fixing

EURPLN 4,1294  4,1585 4,1346 4,1545 4,1452
USDPLN 2,8727 2,9225 12,8791 2,9158 2,8996
EURUSD 1,4224 1,4373 1,4361 11,4251 -
Obligacje

Sr.

Rentown

Ostatnia
Obligacja (termin) Zmiana (pb) afein

OKO0713 (2L) 4,41 0 10.08 4,469
PS0416 (5L) 4,99 1 10.08 5,256
DS1020 (10L) 5,62 1 12.01 6,215

Stawki IRS (Mid)

Termin PL EZ
Zmiana Zmiana Zmiana
(pb) (pb) (pb)
1L 4,65 1 0,46 4 1,66 1
2L 4,57 1 0,49 4 1,57 1
3L 4,56 3 0,65 5 1,77 0
4L 4,60 1 0,93 5 1,98 1
5L 4,65 1 1,25 6 2,21 1
8L 4,78 1 2,04 5 2,66 4
10L 4,82 1 2,39 5 2,87 5
Stawki WIBOR

Termin Dzienna zmiana (pb)
O/N 4,56 0

TIN 4,57 1

SW 4,55 0

2w 4,56 0

M 4,61 0

3M 4,72 0

6M 4,85 0

M 4,86 0

1y 4,88 0

Stawki FRA (Mid)

Termin Dzienna zmiana (pb)
1x2 4,63 2
1x4 4,71 -1
3x6 4,65 -3
6x9 4,53 0
9x12 4,42 -1
3x9 4,72 1
6X12 4,60 4

Miary ryzyka fiskalnego

CDS 5Y Spread 10Y*
Warto$§é Zmiana (pb) Warto$¢ Zmiana (pb)
Polska 219,2 3,45
Czechy 108,9 -5 0,85 -6
Wegry 415,4 -12 5,31 0
Grecja 2705,8 0 15,97 -8
Hiszpania 366,8 -10 2,91 4
Wiochy 365,3 -7 2,98 5
Portugalia 1035,3 -40 8,24 -5
Irlandia 882,1 0 6,43 -15
Niemcy 79,3 -5 -- --

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw

Zrédio: Reuters
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Kalendarz wydarzen i publikacji

e KRAJ WSKAZNIK OKRES RY::ZGNOZBA;WBK REALIZACJA  OSTRTNI,
PIATEK (26 sierpnia)
10:00 EZ Podaz pienigdza Vil % rl/r 2,2 - 2,0 1,9
10:30 GB Rewizja PKB 1l kw. % k/k 0,2 - 0,2 0,5
14:30 us Drugi szacunek PKB 11 kw. % k/k 11 - 1,0 0,4
15:55 us Indeks Michigan VIl pkt 56,0 - 55,7 63,7
PONIEDZIALEK (29 sierpnia)
14:30 us Wydatki konsumentow Vil % m/m 0,4 - 0,8 -0,2
14:30 us Dochody osobiste Vil % m/m 0,3 - 0,3 0,2
14:30 us Bazowy PCE VII % m/m 0,2 - 0,2 0,2
16:00 us Niezakonczona sprzedaz domoéw VIl tys. 89,7 89,7 90,9
WTOREK (30 sierpnia)
10:00 PL PKB 11 kw. % rlr 4,2 4,2 4,3 4,4
11:00 EZ Indeks nastrojéw w gospodarce VIl pkt 100,5 - 98,3 103,0
15:00 us Indeks cen doméw S&P/Case-Shiller \ % rlr -4,6 - -4,5 -4,5
16:00 us Indeks nastrojéw konsumentow VIl pkt 52,0 - 44.5 59,2
20:00 us Minutes Fed
SRODA (31 sierpnia)
11:00 EZ Wstepny HICP Vil % rlr 2,5 - 2,5 2,5
14:00 PL Oczekiwania inflacyjne VIl % rir - - 4,2 4,7
14:15 us Raport ADP Vil tys. 100 - 91 109
15:45 us Indeks Chicago PMI Vil pkt 53,5 - 56,5 58,8
16:00 us Zamowienia przemystowe Vil % m/m 1,9 - 2,4 -0,4
CZWARTEK (1 wrze $nia)
3:00 CN PMI — przemyst Vil pkt - - 49,9 49,3
9:00 PL PMI — przemyst Vil pkt 51,6 52,3 51,8 52,9
9:53 DE PMI — przemyst Vil pkt 52,0 - 50,9 52,0
9:58 EZ PMI — przemyst Vil pkt 49,7 - 49,0 50,4
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 410 - 409 421
16:00 us ISM — przemyst Vil pkt 48,5 - 50,6 50,9
PIATEK (2 wrze $nia)
11:00 EZ PPI Vi % rlr 6,1 - 5,9
14:30 us Zatrudnienie poza rolnictwem Vil tys. 75 - 117
14:30 us Stopa bezrobocia VIl % 9,1 - 9,1

Zrédio: BZ WBK, Reuters

* w przypadku rewizji, dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie s nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére moglty w konsekwenciji tego wynikngé. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesziosci nie stanowig gwarancji
przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spétki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢ zainteresowani
ktorgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o
transakcje z ktérakolwiek spotka wymieniong w tej publikaciji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowa¢ sie z analitykami Banku
oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikaciji
zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.




