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B Niewielkie zmiany nastrojow na  Swiecie w trakcie

dtugiego weekendu w Polsce

B Zioty w poniedzialek mocniej, wczoraj korekta;
notowania EURUSD w ograniczonym przedziale

B Na bazowych rynkach dlugu rentowno $ci nieco
nizej wobec wzrostu popytu na bezpieczne aktywa

m Dzis polski PMI, za granic g wazne dane z rynku pracy
w USA

W czasie poniedziatkowej sesji gléwne indeksy gieldowe na
Swiecie rosty. Popyt na ryzykowne aktywa wspierany byt
przez wiadomosci o zabiciu Osamy Bin Ladena, co
wzbudzito oczekiwania, ze sytuacja geopolityczna nieco sie
uspokoi, a moze nawet ograniczy to wydatki militarne USA
oraz bedzie miato pozytywny wptyw na amerykanski budzet.
Ostateczne dane o indeksach PMI dla Niemiec oraz strefy
euro byly pozytywng niespodzianka, co dodatkowo
wspierato nastroj i przyczynito sie do umocnienia wspolnej
waluty wobec dolara. Po potudniu opublikowano lepszy od
oczekiwan indeks ISM dla przemystu w USA, co rowniez
wyraznie pchneto kurs EURUSD w gére. Wiceprezes EBC,
Victor Constancio, powiedziat w poniedziatek ze negocjacje
w sprawie pomocy dla Portugali mogg sie zakonczyé
jeszcze w tym tygodniu. W czerwcu w tym Kkraju
przeprowadzone zostang wybory po dymisji rzadu z
poczatku kwietnia. ROGwniez w czerwcu musi ona wyptaci¢
prawie 7 mld € w postaci odsetek oraz wykupu dtugu, tak
wiec ustanowienie pakietu pomocowego moze niedtugo sta¢
sie gldwnym tematem na rynku. Wczoraj wieczorem premier
Jose Sokrates poinformowal, ze Portugalia zakonczyla
negocjacjie = w  sprawie pomocy  finansowej z
przedstawicielami UE, MFW i EBC. W telewizyjnym
wystgpieniu premier Portugalii potwierdzit, ze jego kraj
otrzyma 78 mld € pomocy finansowej, nie podajac wielu
blizszych szczego6tow.

Wtorkowa sesja przyniosta kontynuacje poniedziatkowych
spadkéw na gietdach, zarowno w Europie, jak i w USA. Nie
pomogtly lepsze od prognoz dane z USA o zamoéwieniach
przemystowych i wyniki finansowe MasterCard, a spadajace
ceny surowcOw wywarty negatywng presje na ceny akcji
spotek z tej branzy. Wyzszy od prognoz byt miesieczny
wzrost cen PPl w strefie euro (0,7% wobec oczekiwanych
0,6%), co wsparto oczekiwania na podwyzki stop EBC i w
pewnym stopniu wplyneto na aprecjacje euro wobec dolara
oraz hamowato spadek rentownosci obligacji w strefie euro.

Od poczatku poniedziatkowej sesji kurs EURUSD rost
wobec utrzymujgcego sie dobrego nastroju na rynku i na
chwile wzrést powyzej wskazywanego w poniedziatek

poziomu oporu (1,484). Nie zdotat trwale go pokonac¢ i do
konca sesji ustabilizowat sie w jego poblizu. Lepsze od
prognoz dane o indeksie ISM pchnely kurs EURUSD do
1,49, najwyzszego poziomu od grudnia 2009. Na poczatku
wczorajszej sesji kurs EURUSD spadt do 1,4755, ale odbit
sie od tego poziomu i w ciggu kolejnych godzin
systematycznie rést. Nie zdotat jednak pokonaé
poniedziatkowego szczytu na 1,49 i spadt do 1,478, od
ktérego dzis w nocy sie odbit. Naszym zdaniem odbicie te
bedzie kontynuowane w czasie dzisiejszej sesji, a kurs
pozostanie w przedziale 1,476-1,49.

Kurs EURPLN spadt w poniedziatek krétko po rozpoczeciu
sesji z 3,94 do 3,925 i do konca sesji wahat sie w granicach
3,92-3,93. Kurs USDPLN spadat wobec rosngcego kursu
EURUSD. W czasie wczorajszej sesji ztoty wyraznie ostabit
sie zarobwno do euro, jak i dolara wobec pogorszenia
nastrojow na rynku. EURPLN na chwile osiggnat prawie
3,95, gdzie nastgpito odwrécenie trendu. Na koniec dnia
ztoty zdotat odrobi¢ nieco strat. Do momentu rozpoczecia
trendu wzrostowego EURUSD oraz odwrécenia trendu na
EURPLN rést tez USDPLN. Po nocnej stabilizacji dzi$ rano
EURPLN waha sie w poblizu 3,94. Naszym zdaniem kurs
pozostanie obojetny na dane o PMI i wobec pogorszenia
nastroju na rynku jest jeszcze potencjat do niewielkiego
wzrostu kursu, a w dalszej czesci dnia mozliwe jest
umocnienie ztotego.

Na krajowym rynku dtugu w trakcie diugiego weekendu nie
byto praktycznie zadnej aktywnosci i zmian notowan.

Na bazowych rynkach dlugu rentownosci rosty w
poniedziatek, szczegélnie w przypadku Bundéw, wobec
dobrego nastroju na rynku. W kolejnych godzinach nastgpita
lekka korekta i na koniec poniedziatkowej sesji rentownosci
10-letnich Bundbéw i Treasuries wyniosty odpowiednio
3,26% i 3,30%. Po pewnym pogorszeniu nastrojow w trakcie
wczorajszej sesji w USA i dzi$ w Azji, na otwarciu
dzisiejszych notowan w Europie rano rentownosci 10-letnich
Bundéw i Treasuries wyniosty odpowiednio 3,26% i 3,24%.

Dzi$ o 9:00 opublikowane zostang dane o indeksie PMI dla
przemystu w Polsce. Wzrést on naszym zdaniem w kwietniu
dzieki utrzymujacej sie dobrej koniunkturze w Niemczech.
Oczekujemy potwierdzenia pozytywnych tendenc;ji
zachodzacych w krajowej gospodarce, m.in. utrzymania
tempa wzrostu produkcji przemystowe] oraz kontynuacji
wzrostu zatrudnienia.
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Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie)

EURUSD 1,4809 CADPLN 2,7910
USDPLN 2,6640 DKKPLN 0,5290
EURPLN 3,9450 NOKPLN 0,5037
CHFPLN 3,0849 SEKPLN 0,4394
JPYPLN* 3,2917 CZKPLN 0,1632
GBPPLN 4,3851 HUFPLN* 1,4846
*za 100JPY/100HUF
Przegl ad rynku finansowego - 02.05.2011

Gtéwne notowania walutowe
max otwarcie zamkn. fixing

EURPLN 3,9186 3,9410 13,9402  3,9298  3,9322
USDPLN 2,6324 26630 2,6621 2,6375 2,6541
EURUSD 1,4780  1,4892 1,4804  1,4892 -

Obligacie

Temii Zmiana Ostatrjia $r.
(pb) aukcja rentown.
2L 4,95 0 13.04 5,16
5L 574 0 5.01 5,642
10L 6,13 0 12.01 6,215
Termin PL =4
Zmiana % Zmiana Zmiana
(pb) (pb)
1L 4,91 0 0,38 0 1,96 -1
2L 5,26 0 0,77 -2 2,33 -2
3L 5,48 0 1,27 -2 2,62 -4
4L 5,62 0 1,77 -3 2,84 -6
5L 5,67 0 2,15 -4 3,02 -5
8L 5,68 0 3,02 -3 3,38 -5
10L 5,64 0 3,37 -3 3,54 -5
Stawki WIBOR
Termin % Dzienna zmiana (pb)
O/N 3,89 5
T/N 3,93 2
SW 4,05 0
2w 4,07 1
iMm 4,10 0
3M 4,30 0
6M 4,51 1
M 4,61 1
1Y 4,67 1
Stawki FRA (Mid)
Termin % Dzienna zmiana (pb)
1x2 4,25 0
1x4 4,46 0
3x6 4,68 -2
6x9 4,98 -2
9x12 5,20 0
3x9 4,88 -2
6X12 5,15 -2

Spread 10Y*

e Zmiana e Zmiana

(pb) (pb)
Polska 147,2 0 2,87 1
Czechy 77,8 0 0,72 -3
Wegry 2442 0 3,89 1
Grecja 1474,1 0 12,91 18
Hiszpania 2337 0 2,05 4
Wiochy 145,0 0 1,47 -1
Portugalia 649,5 0 6,70 3
Irlandia 663,5 0 7,46 -2
Niemcy 41,8 0 -- -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw

Zrédio: Reuters

Kurs ztotego (fixing)

2,86 1 r 4,06
2,84 4 4,04
2,82 4 4,02
2,80 1 4,00
2,78 4 398
2,76 4 396
2,74 4 394
2,72 4 392
2,70 4 390
2,68 1 388
2,66 4 - 3,86
2,64 . . . . . . . . . . . . . . 3,84

£ £ 2 2 2 8 28 2 28 2888 2 2 &8¢

N @ ® 2 ¢ T 2 2 R 8§ 3 8 8 «

———USD (lewa 0$) ——EUR (prawa 0$)

Rentowno $ci obligacji skarbowych

%
6,40 4

60—

6,00 4

O~

5,60 4

5,40 -
5,20 -
5,00 § N
4,80 . . . . . . . . . . . . . . :
T £ T T T T T T T T T T T T T ®
B3 B3 B3 B3 B3 B3 B3 B3 x x B3 x x B3 B3 E
N e e 2 ¢ ¥ 2 2 R 8§ ¥ & 8 8 «
2L 5L 10L
% 3-miesi eczne stawki rynku pieni eznego
5,10
500 7—/\/’Jh/\
4,90 -
4,80
470 7’/\/’—[——%
4,60
4,50 -
4,40 -
4,30 -
4,20
4,10 T T T T T T T T T T T T T T !
2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 222 ::¢€¢
N Y @ e 2 ¢ T e 2 R 8§ 3 &8 8 8 «
——WIBOR ———FRA 3X6 —— FRA 6X9
CDS 5Y
800 - r 1600
700 F 1400
600 - r 1200
500 - r 1000
400 - r 800
300 - r 600
200 - r 400
100 r 200
0 T T T T T T T T T T T T T T 0
2 2 £ 2 2 2 28 2 2 2 2 =2z 2 =2 2 ¢8
o~ < © o] o N < © © o o~ < [<=] (=] o o~
~ ~— ~ ~ ~ N N o~ N o~ o
Polska Czechy — Wegry
Hiszpania Grecja (prawa 0$)




Kalendarz wydarzen i publikacji

&Zﬁi KRAJ WSKAZNIK OKRES PROGNOZA REALIZACJA v?,i;#;glé*
RYNEK BZWBK
PONIEDZIALEK (2 maja)
9:53 DE  PMI - przemyst \Y, pkt 61,7 - 62,0 60,9
9:58 EZ PMI — przemyst 1\ pkt 57,7 - 58,0 57,5
16:00 US  PMI - przemyst \Y, pkt 60,0 - 60,4 61,2
WTOREK (3 maja)
PL  Swieto Konstytucji 3 Maja
11:00 EZ PPI 1] % rlr 6,6 - 6,7 6,6
16:00 us Zamowienia przemystowe 1 % m/m 1,8 - 3,0 0,7
SRODA (4 maja)
9:00 PL PMI — przemyst v pkt 54,7 55,1 54,8
9:53 DE PMI — ustugi v pkt 57,7 - 60,1
9:58 EZ PMI — ustugi v pkt 56,9 - 57,6
11:00 PL Aukcja zamiany obligaciji
11:00 EZ Sprzedaz detaliczna 11l % rlr 0,0 - 0,1
14:15 us Raport ADP v tys. 200 - 201
CZWARTEK (5 maja)
13:00 GB Decyzja Banku Anglii % 0,50 - 0,50
13:45 EZ Decyzja EBC % 1,25 - 1,25
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 410 - 429
14:30 us Wydajnos¢ pracy I kw. % k/k 0,9 - 2,6
PIATEK (6 maja)
14:30 us Zatrudnienie poza rolnictwem v tys. 190 - 216
14:30 us Stopa bezrobocia v % 8,8 - 8,8

Zrédio: BZ WBK, Parkiet, Reuters
*w przypadku rewizji, dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. ma charakter wylgacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sg nieprawdziwe i nie wprowadzaja w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informaciji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwencji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszace si¢ do przesztosci nie stanowig gwarancji
przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spoétki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢ zainteresowani
ktérakolwiek z transakciji, papieréw warto$ciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o
transakcje z ktérakolwiek spotka wymieniong w tej publikaciji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac si¢ z analitykami Banku
oraz przeprowadzaé transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. w jurysdykcjach swoich krajow, chyba ze istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikaciji
zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.




