[& w=xx | Bank Zachodni WBK

Codziennik — Nowe wazne dane z USA

27 maja 2011

B Nastroje catkiem dobre nawet pomimo gorszych od
prognoz danych z USA

B Zioty coraz stabszy, przy sporej zmienno
EURUSD

B Na krajowym rynku dtugu wci
rynkach rentowno $ci w dot

B Dzi$ wazne dane o sytuacji konsumentéw w USA

$ci kursu

az stabo, na bazowych

Czwartkowa sesja w Europie przebiegata w umiarkowanie
dobrych nastrojach. Wiekszo$¢ indekséw gietdowych rosta
w oczekiwaniu na dane z USA, ktére mialy potwierdzi¢, ze w
I kw. 2011 tamtejszy PKB wzrést bardziej niz wskazywaty na
to pierwsze szacunki. Pomimo niedawnej obnizki
perspektywy ratingu dla Wioch przez agencje S&P, na
wczorajszej aukcji kraj ten sprzedat 6-miesieczne bony
skarbowe oraz 2-letnie obligacje warte w sumie 10 mid €
przy nizszych rentownosciach oraz wyzszym stosunku
popytu do podazy niz przed tg decyzja. Dane z USA byly
gorsze od oczekiwan. Whrew prognozom, utrzymany zostat
wczesniejszy szacunek PKB na poziomie 1,8%. Z danych o
amerykanskim PKB wynika, ze w dét zrewidowano
pozytywny wktad konsumpcji, ktéry zniwelowany zostat
przez wzrost inwestycji. Réwniez tygodniowa liczba nowych
bezrobotnych nie  spetnita oczekiwan inwestoréw,
wzrastajagc zamiast spas¢. Po publikacji tych danych
europejskie indeksy i kontrakty na indeksy w USA
zanotowaly spadki. Jednak w dalszej czesci amerykanskiej
sesji gietdy odbity w gore, konczac dzien na plusie. Lekkie
wzrosty zanotowata tez wiekszos¢ indekséw w Azji,
poniewaz goére nad stabszymi danymi makro wziety dobre
wyniki i prognozy finansowe spétek. Pozytywnie na nastroje
inwestorow wpltynat tez komunikat ze szczytu przywodcow
G8, ze Swiatowa gospodarka sie wzmacnia. Po publikacji
danych z USA kurs EURCHF ustanowit kolejny, trzeci w tym
tygodniu rekordowo niski poziom — 1,2200. Co wiecej, na
tym trend spadkowy sie nie skonczyt i dzisiaj nad ranem
kurs obnizyt sie do 1,2160. Niekorzystnie na wartos¢ euro
wobec franka wplyneta m.in. wypowiedz szefa Eurogrupy
Jean-Claude'a Junckera, ktéra nasilita obawy zwigzane z
greckim kryzysem zadtuzenia.

Kurs EURUSD wobec dobrego poczatku europejskiej sesji
testowat wskazywany op6r na 1,419. Nie byla to préba
udana i kurs spadt na chwile ponizej wsparcia 1,406. W
kolejnych godzinach kurs ustabilizowat sie, ale w skutek
poroszenia nastroju po danych z USA kurs przebit wsparcie
i dolar zaczat sie umacnia¢ wobec euro. Po dynamicznym
spadku do 1,4066 nastgpito rownie dynamiczne odbicie i

dzi$ rano EURUSD byt przez moment na poziomie 1,4278.
Uwazamy, ze przed kolejng falg wzrostowg bedzie miata
miejsce korekta, ktéra moze sprowadzi¢ kurs do ok. 1,419,
jesli przebije pierwsze wsparcie na 1,423. Wazne dla
notowan beda dane z USA.

Kurs EURPLN spadt tuz po rozpoczeciu sesji do 3,953, ale
szybko nastagpito odbicie i do konca krajowej ses;ji ztoty tracit
do euro. Kurs USDPLN poruszat sie w dynamicznym
trendzie wzrostowym z powodu ostabiajacego sie ztotego.
Gwattowny spadek EURUSD na zakonczenie europejskiej
sesji pchnat kurs USDPLN z 2,80 do prawie 2,83. Chwile po
zamknieciu krajowej sesji EURPLN wzrést do niemal 3,99 i
chociaz dzi$ rano waha sie juz ponizej 3,98 to ostatnie dni
pokazaly, ze nawet relatywnie dobry nastréj na gietdach
niekoniecznie musi przyczyni¢ sie do umocnienia ztotego.
Dzi$ rano kurs odbit sie od linii trendu wzrostowego
uksztattowanego w ostatnich dwdch dniach i przynajmniej w
pierwszej fazie sesji zloty moze by¢ pod presja. Nawet
pomimo dobrego otwarcia europejskich gietd.

Na krajowym rynku diugu ciag dalszy ostabienia. Zrédtem
presji na polskie obligacje jest wciaz nienajlepszy nastréj na
europejskich rynkach dlugu. Aktywnos$¢ sprzedajacych byta
szczegOlnie widoczna pod koniec sesji, kiedy i ztoty zaczat
wyrazniej sie ostabiac. Ministerstwo Finanséw
zakomunikowato, ze sprzedato 15-letnie obligacje imienne o
wartosci 460 min €. Papiery byly wycenione 165,7 pb.
powyzej $redniej swapowej, cO oznacza, ze rentownosc
wyniosta  5,361%. Dodano, ze nabywcami byl
Jdtugoterminowi inwestorzy z Niemiec reprezentujacy
fundusze emerytalne i firmy ubezpieczeniowe”.

Na bazowych rynkach dtugu rentownosci zaczety dzien od
lekkich wzrostdw wobec nieztego rozpoczecia sesji na
gietdach. Po podaniu gorszych od oczekiwan danych z USA
nastgpit wyrazny spadek wobec wzrostu popytu na
bezpieczne aktywa. Na koniec dnia rentownosci 10-letnich
Bundéw i Treasuries wyniosty odpowiednio 3,0% i 3,09%.

Dzisiaj rynki beda oczekiwaly na publikacje zestawu
waznych danych z USA, m.in. nt. kondycji sektora
konsumentow.
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Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie)

EURUSD 1,4242 CADPLN 2,8614
USDPLN 2,7950 DKKPLN 0,5338
EURPLN 3,9811 NOKPLN 0,5123
CHFPLN 3,2585 SEKPLN 0,4481
JPYPLN* 3,4502 CZKPLN 0,1617
GBPPLN 4,5944 HUFPLN* 1,4786
*za 100JPY/100HUF
26.05.2011

Przegl ad rynku finansowego -

Gléwne notowania walutowe

otwarcie fixing
EURPLN  3,9529 3,9874 3,9570 3,9854 3,9685
USDPLN  2,7845 2,8221 2,7917 2,8264 2,8033
EURUSD 11,4113 1,4206 1,4174 1,4096 -
Obligacje
Obligacja Zmiana Ostatnia
(termin) (pb) aukcja rentown.
OKO0713 (2L) 5,05
PS0416 (5L) 5,63 1 18.05 5,614
DS1020 (10L) 6,09 2 12.01 6,215

Stawki IRS (Mid
Termin =4
Zmiana Zmiana Zmiana
(pb) (pb)
0
2L 5,23 1 0,71 -2 2,19 0
3L 5,39 1 1,15 -3 2,46 0
4L 5,49 1 1,59 -1 2,65 0
5L 5,53 1 1,99 0 2,85 0
8L 5,56 4 2,85 0 3,20 0
10L 5,54 1 3,20 0 3,38 2
Stawki WIBOR

Termin

Kurs ztotego (fixing)

2,82 4 r 4,02
2,80 4 F 4,00
2,78 4 3,98
2,76 4 3,9
2,74 4 F 3,94
2,72 4 3,92
2,70 4 F 3,9
2,68 4 3,88
2,66 1 3,86
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3-miesi gczne stawki rynku pieni eznego

%

20 maj
22 maj

24 maj
26 maj -

5,10 ~
500 W
4,90

O/N 3,15 1
T/N 3,49 4
SW 4,23 1
2w 4,26 0 4,80
M 4,35 0 470
3M 4,45 0
6M 4,61 -1 4,60 -
oM 4,70 0 4,50 -
1Y 4,76 0
4,40
Stawki FRA (Mid
4,30 1
Termin Dzienna zmiana (pb) 420 i i i i i i i i i i i i i .
1x2 4,45 1 g 2z g g g g g ¢ 8 g &8 &8 g8 & E
1x4 4,62 3 § 8 & v © © 2 o ¥ e 2 g & I §
3x6 4,77 3 WIBOR FRA 3X6 FRA 6X9
6x9 5,05 0
9x12 521 2 CDS 5Y
%9 4.96 3 450 r 1800
6X12 5,18 1 400 - t 1600
Miary ryzyka fiskalnego 350 1400
CDS 5Y Spread 10Y* 300 r 1200
Warto 6 ZT;Z';a Warto §é Z';]Diz;]a 250 —<>4 1000
Polska 143,7 1 3,07 2 200 4 L 800
Czechy 775 0 0,78 0
Wegry 258,33 2 4,30 5 150 L 600
Grecja 1628,1 71 13,61 -36 1004 | 400
Hiszpania 255,8 -11 2,27 -10
Wiochy 159,4 -7 1,71 -1 50 r 200
Portugalia 684,9 2 6,84 -2
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Polska Czechy — Wegry
Hiszpania Grecja (prawa 08)

Zrédio: Reuters




Kalendarz wydarzen i publikacji

\?Vzvﬁli KRAJ WSKAZNIK OKRES PROGNOZA REALIZACJA ﬁi;#g;lé
RYNEK BZWBK
PONIEDZIALEK (23 maja)

4:30 CN Wstepny PMI — przemyst \% pkt - - 51,1 51,8
9:28 DE Wstepny PMI — przemyst V pkt 61,1 - 58,2 62,0
9:58 EZ Wstepny PMI — przemyst V pkt 57,5 - 54,8 58,0
11:00 PL Przetarg 45-tyg. bonéw skarbowych wartych 0,5-1,0 m  Id z

WTOREK (24 maja)
10:00 DE Indeks Ifo Y, pkt 114,0 - 114,2 114,2
11:00 EZ Zamowienia przemystowe 1 % m/m -1,3 - -1,8 0,5
16:00 us Sprzedaz nowych doméw 1\ tys. 300 - 323 301

SRODA (25 maja)
8:00 DE Indeks GfK VI pkt 5,6 - 5,5 5,7
10:00 PL Sprzeda z detaliczna \% % rir 14,9 18,0 18,6 9,4
10:00 PL Stopa bezrobocia 1\ % rir 12,6 12,5 12,6 13,1
10:30 GB  Rewizja PKB | kw. % k/k 0,5 - 0,5 -0,5
11:00 PL Aukcja obligacji IPS1014 i IDS1018 wartych 1,0-2,5 mid zt
14:30 us Zamowienia na dobra trwatego uzytku \% % m/m -2,2 - -3,6 4,4

CZWARTEK (26 maja)

14:30 US  Drugi szacunek PKB | kw. % k/k 2,1 - 1,8 31
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 400 - 424 414

PIATEK (27 maja)
11:00 EZ Indeks nastrojow w gospodarce \Y pkt 105,7 - 106,2
14:30 us Wydatki konsumentéw v % m/m 0,5 - 0,6
14:30 us Dochody osobiste v % m/m 0,4 - 0,5
14:30 US  Bazowy PCE v % m/m 0,2 - 0,1
15:55 us Indeks Michigan \Y pkt 72,4 - 69,8
16:00 us Niezakonczona przedaz doméw v % m/m -1,0 - 51

Zrédio: BZ WBK, Parkiet, Reuters
*w przypadku rewizji, dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. ma charakter wylgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sg nieprawdziwe i nie wprowadzaja w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informaciji oraz nie ponosi
odpowiedzialno$ci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwencji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszace si¢ do przesziosci nie stanowig gwarancji
przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spoétki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢ zainteresowani
ktérakolwiek z transakciji, papieréw warto$ciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o
transakcje z ktérakolwiek spotka wymieniong w tej publikaciji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac si¢ z analitykami Banku
oraz przeprowadzaé¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. w jurysdykcjach swoich krajow, chyba Ze istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikaciji
zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.




