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Codziennik - Dzisiaj dane o dtugu i deficycie
26 kwietnia 2011

B Pigtkowa sesja catkiem spokojna, obawy o PIIGS
dalej si e utrzymuj q

B Zioty nieco stabiej wobec spadku oczekiwa n na
podwy zke stop w maju, EURUSD ni zej po
informacjach z Grecji

B Dzis w kraju aktualizacja danych o PKB oraz
informacja o dtugu i deficycie fiskalnym za 2010 r. ,
w USA indeks cen doméw i nastroj konsumentow

Pigtkowa sesja przebiegata przy zamknietych gtéwnych
gieldach w Europie oraz USA. Po raz kolejny pojawity sie
plotki o tym, ze grecki rzad planuje restrukturyzacje
zadluzenia. Dwie tamtejsze gazety napisaly, ze ma ona
polegaé¢ na wydtuzeniu terminéw sptat pozyczek o $rednio
pie¢ lat. Spowodowalo to spadek kursu EURUSD i
utrzymanie sie negatywnej presji na wycenie diugu krajow
grupy PIIGS.

W poniedziatek nadal wiekszo$¢ rynkéw w Europie byla
zamknieta, natomiast w USA zanotowano spadki na
gieldach oraz ostabienie dolara wobec wzrostu obaw o
wzrost inflacji na $wiecie i mozliwego negatywnego wptywu
wysokich cen surowcow na wyniki spotek. Wobec
rosnacego kursu EURUSD zwyzki notowaty réwniez ceny
zlota, ropy i innych surowcéw. Dane z amerykanskiego
rynku nieruchomosci pokazaty lepszg od prognoz sprzedaz
nowych doméw w marcu. Warto jednak pamietaé, ze bylo to
tylko nieznaczne odbicie po spadku w lutym do najnizszego
poziomu w historii. Sprzedaz nowych domoéw stanowi ok.
15% amerykanskiego rynku nieruchomosci, a pozostata
czes¢ to transakcje z rynku wtornego. Spadki zanotowano
rowniez na gieldach w Agzji, m.in. pod wplywem
rozczarowujgcych prognoz zyskéw niektorych spotek.
Negatywnie na ceny akcji ha azjatyckich gietdach wplyneta
tez decyzja Chin o podniesieniu wymogow kapitatowych dla
pieciu najwiekszych chifnskich bankéw w celu ograniczenia
ryzyka nadmiernego wzrostu kredytow.

Kurs EURUSD spadt w pigtek krétko po rozpoczeciu sesji z
1,46 do 1,455 wobec kolejnych informacji o planach
restrukturyzacji greckiego dtugu. W poniedziatek kurs rost
od poczatku sesji, ale po osiggnieciu 1,463 nastgpito
odwrdcenie tego trendu i aprecjacja dolara doprowadzita
kurs do 1,449. Negatywnie na kurs euro wplyneta m.in.
wypowiedz prezesa EBC Jean Claude Tricheta, ktory
stwierdzit w wywiadzie dla finskiej gazety, ze podziela
opinie, wg ktérych silny dolar jest w interesie USA. Prezes
EBC powiedziat tez, ze nie widzi powaznego ryzyka
wystgpienia efektow drugiej rundy w strefie euro. Dzi$ rano
kurs odbit sie od poziomu wsparcia 1,449 i skokowo wzrést

do oporu na poziomie 1,457. Nie spodziewamy sie
kontynuacji wzrostowej EURUSD w trakcie dzisiejszej sesiji.

Kursy EURPLN i USDPLN byly pod presja od poczatku
piatkowej sesji wobec spadku oczekiwan na majowg
podwyzke stép przez RPP. W dalszej czesci dnia nastgpita
stabilizacja na tych  podwyzszonych  poziomach,
odpowiednio w okolicy 3,95 i 2,71. Uwazamy, ze wobec
pogorszenia sie na nastroju na globalnym rynku kurs
EURPLN odbije sie od wsparcia na 3,939 i skieruje w strone
oporu na 3,954. Oczekujemy, ze dzisiaj kurs pozostanie w
tym przedziale.

Na krajowym rynku dtugu i na bazowych rynkach diugu w
piatek nie handlowano. W poniedzialek rentownosci
amerykanskich Treasuries spadaty w sytuacji podwyzszonej
awersji do ryzyka i na koniec dnia w przypadku 10-letnich
papieréw wyniosty 3,39%.

Dzi$ o0 11:00 GUS opublikuje zaktualizowane szacunki PKB
za 2010 r. oraz informacje nt. poziomu deficytu i diugu
sektora general government w 2010 r. Rzad oficjalnie
oczekuje, ze deficyt wynidst 7,9% PKB, chociaz po podaniu
danych o FUS, KFD oraz wstepnych o zadtuzeniu
samorzadow pojawily sie pierwsze prognozy i oczekiwania,
ze bedzie to jednak poziom nizszy od oficjalnie podawanego
przez rzad. Odczyty te mogg mie¢ wplyw na rynek,
szczegOlnie jesli poziom deficytu do PKB bedzie sie
wyraznie roznit od podawanych oficjalnie 7,9% PKB.

Poswiateczny tydzien zapowiada sie bardzo ciekawie w
kontekscie publikowanych danych. Rynek na pewno zwréci
uwage na szereg danych publikowanych w USA, w tym na
srodowy wstepny szacunek PKB w | kw., a takze na
jutrzejszg decyzje Fed. Naszym zdaniem, krajowe dane o
sprzedazy detalicznej oraz stopie bezrobocia raczej nie
zmienig perspektyw polityki pienieznej. Kurs EURPLN
pozostanie prawdopodobnie w przedziale 3,94-4,0. Drugie
nieudane przebicie wsparcia na 3,94 moze oznacza¢, ze
bardziej prawdopodobne jest czestsze przebywanie w
gornych rejonach oczekiwanego pasma wahan. Ostatnia
fala wzrostowa w notowaniach EURUSD jest réwna co do
skali wzrostu poprzedniej (uksztattowanej od konca marca
do potowy kwietnia) i taka sytuacja wskazuje, ze bardziej
prawdopodobna jest korekta do ok. 1,44.
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Zrédio: Reuters




Kalendarz wydarzen i publikacji

\?vzvﬁ KRAJ WSKAZNIK OKRES PROGNOZA REALIZACJA v?,i;?g;'é,
RYNEK BZWBK
PONIEDZIALEK (25 kwietnia)
PL, DE, CH, GB Wielkanoc
16:00 US  Sprzedaz nowych doméw 1] tys. 280 - 300 270
WTOREK (26 kwietnia)
11:00 PL Dlug i deficyt finanséw publicznych 2010 mid zt
11:00 PL Rewizja PKB 2010 % rir 3,8
15:00 us Indeks cen doméw S&P/Case-Shiller Il % m/m -0,3 - -0,2
16:00 us Indeks nastrojéw konsumentéw v pkt 64,5 - 63,4
SRODA (27 kwietnia)
8:00 DE Indeks GfK \% pkt 59 - 59
10:00 PL Sprzeda z detaliczna 1 % rir 8,4 7,0 12,2
10:00 PL Stopa bezrobocia 1 % 13,1 13,2 13,2
10:30 GB PKB I kw. % k/k 0,6 - -0,5
18:30 us Decyzja Fed % 0,0-0,25 - 0,0-0,25
CZWARTEK (28 kwietnia)
14:30 us Pierwszy szacunek PKB I kw. % k/k 2,0 - 3,1
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 390 - 403
16:00 us Niezakonczona sprzedaz domow 1 % m/m 15 - 2,1
PIATEK (29 kwietnia)
11:00 EZ Wstepny HICP v % rlr 2,7 - 2,7
11:00 EZ Indeks nastrojow w gospodarce v pkt 107,0 - 107,13
14:30 us Wydatki konsumentéw 11l % m/m 0,5 - 0,7
14:30 us Dochody osobiste 11l % m/m 0,4 - 0,3
14:30 us Bazowy PCE 11l % m/m 0,1 - 0,2
15:45 us Indeks Chicago PMI v pkt 69,0 - 70,6
15:55 us Indeks Michigan v pkt 69,6 - 67,5
18:30 us Przemoéwienie Bena Bernanke

Zrédio: BZ WBK, Parkiet, Reuters
*w przypadku rewizji, dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. ma charakter wylacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sa nieprawdziwe i nie wprowadzaja w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informaciji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwenciji tego wynikngé. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesziosci nie stanowig gwarancji
przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spoétki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢ zainteresowani
ktorgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o
transakcje z ktérakolwiek spotka wymieniong w tej publikaciji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac si¢ z analitykami Banku
oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikaciji

zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.




