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B Zioty do $¢ stabilny, nieco poni zej 4,0 za euro,
wspierany przez popraw € nastrojow na swiecie i
plany prywatyzacyjne rz adu

B Kolejne obni zki ratingbw Grecji i Portugalii nie
zwiekszyly awersji do ryzyka

B Dzisigj indeks nastrojow ekonomicznych w strefie
euro, raport ADP z rynku pracy w USA, wyniki
stress-testow irlandzkich bankéw

We wtorek na europejskich gietdach zagoscity spadki cen akcji,
co bylo wynikiem m.in. rosnacych obaw o to, ze europejskie
banki beda potrzebowaty dokapitalizowania, a takze o skale
wptywu katastrofy w Japonii na kondycje tamtejszej gospodarki.
Opublikowane rano dane statystyczne z Japonii nt. bezrobocia
oraz sprzedazy detalicznej w lutym byly wprawdzie lepsze od
prognoz, pokazujac, ze przed trzesieniem ziemi w sektorze
konsumentéw pojawity sie oznaki ozywienia, ale istotne sag
obawy, ze wydarzenia ostatnich tygodni przerwaty ten
pozytywny trend. Obawy inwestorow o europejski system
bankowy wzbudzity informacje z Wioch o koniecznosci
podwyzszenia kapitalu przez niektére tamtejsze banki.
Oczekiwano tez z niepokojem na wyniki stress-testow bankow
irlandzkich, ktére majg zosta¢ opublikowane dzisiaj. Rowniez
dane makroekonomiczne z USA przyczynity sie do pogorszenia
nastrojow rynkowych, pokazujgc najgtebszy od grudnia 2009 r.
spadek indeksu cen domoéw S&P/Case-Shiller w styczniu oraz
spadek indeksu nastrojow konsumentéw Conference Board do
trzymiesiecznego minimum. Po potudniu awersje do ryzyka
pogtebita informacja o tym, ze agencja Standard and Poor's
obcieta rating Portugalii do "BBB minus/A-3" z "BBB/A-2" (po
raz drugi w ciggu czterech dni) oraz rating Grecji do "BB minus"
z "BB plus", w obu przypadkach utrzymujac negatywnag
perspektywe. Argumentem do redukcji ratingu byta obawa, ze
obydwa kraje beda ostatecznie zmuszone do restrukturyzacji
swojego zadluzenia. Mimo stabego poczatku dnia, po
rozpoczeciu amerykanskiej sesji gieldowej nastroje na rynkach
zaczely sie poprawiaé, m.in. dzieki pozytywnym informacjom za
spotek. Po zakonczeniu polskiej sesji poprawa nastrojow na
Swiatowych rynkach byta kontynuowana. Gtéwne indeksy
akcyjne w USA wzrosty umiarkowanie, mimo danych
wskazujgcych, ze nastroje amerykanskich konsumentéw
pogorszyly sie w marcu, a ceny domoéw spadly w styczniu
siodmy miesigc z rzedu. Inwestorzy zachowywali jednak
ostrozno$¢ w oczekiwaniu na dzisiejszg publikacje raportu ADP
i pigtkowg publikacje kluczowych danych o liczbie nowych
miejsc pracy w sektorze pozarolniczym USA w marcu. Dzi§ w
trakcie azjatyckiej sesji wyrazniej do gtosu doszedt optymizm
inwestoréw dzieki dobrym wynikom spotek i informacjom z
japonskich firm o przywracaniu petnej produkcji.

Przez pierwsza cze$¢ wczorajszej sesji euro umacniato sie
wobec dolara, wspierane gtéwnie przez oczekiwania na
zblizajaca sie podwyzke stop procentowych EBC. W potudnie
nastgpito nagte odwrdcenie trendu po wypowiedzi szefa
oddziatu Fed w St. Louis, Jamesa Bullarda, ktory stwierdzit, ze
Fed moze ograniczy¢ plan skupowania obligacji 0 100 mid $ i
dodat, ze bank moze ,pauzowa¢ przez kilka spotkan, az
wygasng wszystkie niepewnosci na Swiecie”, a potem zaczac¢
normalizowa¢ polityke pieniezna. Niespodziewanie jastrzebi
sygnat ze strony przedstawiciela amerykanskiego banku
centralnego spowodowat odbicie kursu EURUSD od poziomu
1,415 i wyrazny spadek do wsparcia na 1,406. Po zakonczeniu
polskiej sesji nastgpita korekta w goére i przejsciowo EURUSD
znalazt sie znéw powyzej 1,41, ale dzi$ rano byt w okolicy 1,408
i sadzimy, ze w oczekiwaniu na dane z USA dolar moze
nieznacznie zyskiwa¢, podazajac w kierunku wsparcia na
poziomie 1,406.

Ztoty pozostawat wczoraj dos¢ stabilny wobec euro, wspierany
przez informacje ministra skarbu o planowanej na Il potowe
wrzesnia sprzedazy pakietu akcji PKO BP, bedacych w
posiadaniu BGK i Skarbu Panstwa. Informacja o planowanym
przez politykbw SLD ziozeniu w Sejmie wniosku o wotum
nieufnosci wobec ministra finanséw Jacka Rostowskiego nie
miata wpltywu na rynek. Po chwilowym wzroscie wczesnym
rankiem powyzej 4,00, kurs EURPLN pozostawat ponizej tego
poziomu przez pozostatg czes¢ sesji, konczac dzien w poblizu
3,99. Kurs USDPLN wahat sie w s$lad za zmianami wartosci
euro wobec dolara. Dzi$ ztoty moze kontynuowac stabilizacje w
oczekiwaniu na kwartalne dane NBP o bilansie ptatniczym
(publikacja jutro) oraz decyzje RPP (za tydzien). Potencjalnym
czynnikiem ryzyka jest publikacja wynikow stress-testow
bankéw w Irlandii, ktére moga pogtebi¢ obawy o nierozwigzane
problemy europejskiego sektora finansowego. Wsparcie dla
EURPLN to 3,98, opér 4,02 i 4,06.

Krajowy rynek diugu pozostawat wczoraj stabilny, przy
ograniczonej aktywnosci. Do decyzji RPP krajowy rynek stopy
procentowej raczej nie bedzie podlegat istotnym zmianom.

Na bazowych rynkach diugu miato miejsce lekkie ostabienie w
przypadku Bundéw i stabilizacja rentownosci na rynku
amerykanskim. Na koniec dnia rentownosci 10-letnich Bundéw i
Treasuries wyniosty odpowiednio 3,33%, 3,46%.

Wiceminister finanséw Jacek Dominik poinformowat wczoraj, ze
w listopadzie i grudniu 2010 r. MF wymieniato $rodki walutowe
na rynku, co ,pozwolito unikng¢ zawyzenia poziomu diugu
publicznego na koniec roku i pozyska¢ srodki ziotowe po
nizszym koszcie niz w przypadku emisji SPW”.
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Kurs ztotego (fixing)

Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie)
2,98 r 4,08
EURUSD 1,4073 CADPLN 2,9126 296 - L 4,06
USDPLN 2,8335  DKKPLN 0,5347 ' '
EURPLN 3,9870 NOKPLN 0,5053 2,94 + r 4,04
CHFPLN 3,0686 SEKPLN 0,4458 292 4 L 402
JPYPLN* 34182  CZKPLN 0,1625 ' '
GBPPLN 4,5367 HUFPLN* 1,4921 2,90 1 4,00
*za 100JPY/100HUF 2,88 3 L 3,98
Przegl ad rynku finansowego - 29.03.2011
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Kalendarz wydarzen i publikacji

\?vzvﬁ KRAJ WSKAZNIK OKRES PROGNOZA REALIZACJA v?”s\;?ggé*
RYNEK BZWBK
PONIEDZIALEK (28 marca)
11:00 PL Przetarg 52-tyg. bonéw skarbowych o warto  $ci 0,5-1,0 mlid zt
14:30 us Wydatki konsumpcyjne 1] % m/m 0,6 - 0,7 0,3
14:30 us Dochody osobiste Il % m/m 0,4 - 0,3 1,2
14:30 us Bazowy PCE Il % m/m 0,2 - 0,2 0,2
16:00 us Niezakonczona sprzedaz domow Il % m/m 0,0 - 2,1 -2,8
WTOREK (29 marca)
8:00 DE Indeks GfK \Y pkt 5,8 - 59 6,0
15:00 us Indeks cen doméw S&P/Case-Shiller | % m/m -0,3 - -0,2 -0,4
16:00 us Indeks nastrojéw konsumentow [ pkt 65,0 - 63,4 72,0
SRODA (30 marca)
11:00 EZ Indeks nastrojow w gospodarce 11 pkt 107,5 - 107,8
14:15 US  Raport ADP 1] tys. 200 - 217
CZWARTEK (31 marca)
11:00 EZ  Wstgpny HICP 1] % rir 2,3 - 24
14:00 PL Saldo obrotéw bie zacych IV kw. mid € - -5,0 -3,6
14:30 us Indeks ISM NY 11l pkt - - 513,4
14:31 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 380 - 382
14:45 us Indeks Chicago PMI 11l pkt 70,0 - 71,2
16:01 us Zamowienia przemystowe Il % m/m 0,6 - 3,1
PIATEK (1 kwietnia)
9:00 PL PMI - przemyst 1] pkt - 53,3 53,8
9:53 DE PMI - przemyst 11l pkt 60,9 - 62,7
9:58 EZ  PMI - przemyst 1] pkt 57,7 - 59,0

Zrodto: BZ WBK, Bloomberg, Dow Jones, Parkiet, Reuters
* w przypadku rewizji, dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (cztonka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakciji
kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie maja charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie
mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sa nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych
informacji oraz nie ponosi odpowiedzialno$ci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwenciji tego wynikna¢. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesziosci nie
stanowig gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢
zainteresowani ktéragkolwiek z transakciji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spoétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub
zabiegac¢ o transakcje z ktérgkolwiek spétka wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowaé sie z
analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejgce prawo zezwala inaczej.
W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

Bank Zachodni WBK S.A. jest cztonkiem Allied Irish Banks Group




