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Codziennik - EURPLN ponizej 4,0
29 marca 2011

B Zioty umocnit si e, wspierany przez do s$¢ dobre
nastroje za granic g i oczekiwanie na podwy zke stép
w kwietniu

B Rentowno $ci obligacji w gor e, w slad za Bundami

B Dzis indeksy nastrojow konsumentéw w Niemczech
i w USA, indeks cen doméw Case-Shiller

Tydzien rozpoczat sie umiarkowanie optymistycznie na
swiatowych rynkach finansowych, chociaz w pewnym
stopniu cieniem na nastrojach inwestoréw kiadly sie
informacje o znacznym skazeniu radioaktywnym wokot
elektrowni Fukushima oraz o trwajgcych zamieszkach na
Bliskim Wschodzie i w Afryce P6inocnej. Opublikowane
wczoraj dane z USA zwiekszyly optymizm co do perspektyw
ozywienia gospodarczego, pokazujac silniejszy od prognoz
wzrost wydatkdw amerykanskich konsumentéw w lutym,
wspierany  utrzymujgcym  sie  wzrostem  dochodow
osobistych. Znacznie lepsze od oczekiwan byty tez dane o
liczbie niezakonczonych transakcji sprzedazy domoéw w
USA w lutym, co byto pierwszym od jakiegos$ czasu w miare
optymistycznym sygnalem z amerykanskiego rynku
nieruchomosci. Wzrost indeksu cen PCE (ulubionej miary
inflacyjnej Fed) byt w lutym zgodny z oczekiwaniami
analitykbw. Bank centralny na Wegrzech pozostawit w
poniedziatek stopy procentowe bez zmian, zgodnie z
oczekiwaniami analitykow.

Oczekiwania na podwyzke stop procentowych w Polsce
wzmocnita wypowiedz czionka RPP Adama Glapinskiego
dla PAP, ktéry stwierdzit, ze zmiana stop na kwietniowym
posiedzeniu ,jest bardzo prawdopodobna”. W poprzednich
tygodniach nie wykluczat on takiej mozliwosci, ale tez nie
wskazywal na nig az tak zdecydowanie. Poranny wywiad z
Markiem Belka byt, jak napisaliSmy juz wczoraj, znacznie
mniej jednoznaczny, jesli chodzi o wskazania nt. mozliwego
wyniku najblizszego posiedzenia Rady.

Po zakonczeniu krajowej sesji nastroje na $wiatowych
rynkach ulegty wczoraj nieznacznemu pogorszeniu. Wczoraj
w USA gtéwne indeksy akcyjne delikatnie spadty. Dzis w
Azji réwniez na wiekszosci najwazniejszych rynkéw
dominowaty spadki, m.in. ze wzgledu na utrzymujace sie
obawy o sytuacje w elektrowni Fukushima.

Euro poczatkowo tracito wczoraj na wartosci wobec dolara,
pozostajagc pod negatywnym wplywem weekendowych
informacji z Niemiec o przegranej CDU w regionalnych
wyborach w Badenii-Wirtenbergii, jastrzebich wypowiedzi
przedstawiciela Fed, a takze lepszych od prognoz danych
makroekonomicznych z USA. Po poludniu euro
wyhamowato znizki, poniewaz prezes EBC Jean-Claude
Trichet powiedzial, ze inflacja na trwate znalazta sie powyzej

celu EBC, co przypomniato rynkowi o zblizajgcych sie
nieuchronnie podwyzkach stop procentowych w strefie euro.
Po odbiciu od poziomu 1,403, kurs EURUSD wzrést na
koniec dnia do 1,411. W ciggu nocy EURUSD przejsciowo
obnizyt sie nieco ponizej 1,41, ale dzi$ rano kurs byt w
poblizu poziomu z wczorajszego zakonczenia europejskiej
sesji. Nadal sadzimy, ze wsparcie dla EURUSD w tym
tygodniu to 1,40 1,406, a opér to 1,425.

Zioty, zgodnie z naszymi wczorajszymi przewidywaniami,
testowat w poniedziatek poziom 4,0 za euro, ktéry udato sie
trwale pokona¢ po poludniu. Pomogla w tym, obok
wyzszego apetytu na ryzyko, wypowiedz Adama
Glapinskiego z RPP. Dzi$§ rano, mimo nieznacznego
pogorszenia nastrojow na $wiatowych rynkach, zioty
pozostawal ponizej 4,0 do euro. Obecne wsparcie dla
EURPLN to poziom 3,98, a opor to 4,02 i nastepnie 4,06.

Na krajowym rynku obligacji widoczny byt wczoraj lekki
wzrost rentownosci na catej diugosci krzywej. O ile w
przypadku krétkiego konca mogto to wynika¢ z reakcji na
zdecydowanie jastrzebi ton wypowiedzi cztonka RPP,
umacniajacy przekonanie o podwyzce stop w kwietniu, to w
przypadku papierow 0 dluzszych zapadalnosciach,
decydujace byly zmiany rentownosci niemieckich Bundow.

Ministerstwo Finansow sprzedato na przetargu 52-tyg. bony
skarbowe za 870 min zt przy popycie 4,24 mid zt i $redniej
rentownosci 4,458%.

Na bazowych rynkach dtugu rentownosci rosty w ciggu dnia,
czemu sprzyjaly pozytywne tendencje na gietdach,
wypowiedz z Fed o mozliwym zakonczeniu luznej polityki
pienieznej, dobre dane makro, a takze oczekiwanie na duzg
podaz Treasuries na aukcjach zaplanowanych w tym
tygodniu (w sumie 99 mld $). Na =zakonczenie dnia
rentowno$¢ 10-letnich Bundbéw i Treasuries wynosita
odpowiednio 3,30% i 3,46%.

Rentownosci 10-letnich obligacji Portugalii  wzrosty w
poniedzialek do najwyzszego poziomu zanotowanego
kiedykolwiek w strefie euro (8,07%), odzwierciedlajac
rosnace przekonanie uczestnikéw rynku o nieuchronnosci
siegniecia przez ten kraj po pomoc finansowg z zewnatrz, a
takze w reakcji na obnizenie rano ratingébw przez S&P dla
pieciu najwiekszych portugalskich bankéw i ostrzezeniu o
mozliwym kolejnym cieciu ratingu catego kraju.
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Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie)

EURUSD 1,4056 CADPLN 2,9065
USDPLN 2,8523 DKKPLN 0,5376
EURPLN 4,0081 NOKPLN 0,5065
CHFPLN 3,1007 SEKPLN 0,4450
JPYPLN* 3,4914 CZKPLN 0,1633
GBPPLN 4,5593 HUFPLN* 1,5031
*za 100JPY/100HUF
Przegl ad rynku finansowego - 28.03.2011

Gtéwne notowania walutowe

otwarcie zamkn.

EURPLN 3,9955  4,0237 4,0148  4,0018
USDPLN 2,8240 2,8441 2,8308  2,8294
EURUSD 1,4108 1,4192 1,4183 1,4144

fixing

Obligacje
Termi Zmiana Ostatnia
ermin [(s]9)] aukcja rentown.
5L 5,80 0 5.01 5,642
10L 6,31 0 12.01 6,215
Stawki IRS (Mid

Termin PL us
PAYIEYEY o Zmiana

* b (pb)

Zmiana

(pb)

1L 4,74 -1 0,47 1,85

2L 5,16 -1 0,92 3 2,28 4
3L 5,42 -1 1,46 3 2,59 5
aL 5,59 -1 1,93 2 2,82 5
5L 5,65 -2 2,36 2 3,01 4
8L 5,68 -1 3,21 2 3,39 3
10L 5,66 -1 3,52 2 3,58 2

Stawki WIBOR

Termin Dzienna zmiana (pb)

Kurs ztotego (fixing)

2,98 - r 4,08
2,9 - - 4,06
2,04 1 - 4,04
2,92 - 4,02
2,90 - - 4,00
2,88 - 3,98
2,86 3,96
2,84 - 3,94
2,82 . . . . . . . . . . . . 392
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O/N 0
TIN 3,55 0
SW 3,80 0
2W 3,85 0 4,70 4
iM 391 0
3M 4,19 0
6M 4,41 0
9M 4,51 0 4,40 A
1Y 4,57 0
4,30
Stawki FRA (Mid 420 |
Termin Dzienna zmiana (pb) 410
1X2 4,03 0 g
3X6 4,57 0 -
6X9 4,87 0
9X12 5,05 0
3X9 4,74 0 600
6X12 5,02 0
Miary ryzyka fiskalnego 500 4
CDS 5Y Spread 10Y*
.. Zmiana L. Zmiana
Warto $§¢ (ob) Warto $¢ (pb) 400 4
Polska 141,3 3,00
Czechy 81,4 0 0,71 0 300
Wegry 267,6 0 4,01 0
Grecja 1014,1 0 9,41 0 200 -
Hiszpania 222,3 0 1,88 1
Wiochy 156,7 0 1,47 0 100
Portugalia 546,0 0 4,89 2 T
Irlandia 625,5 0 6,80 -4
Niemcy 455 0 - -- 0
*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw

Zrédio: Reuters
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Kalendarz wydarzen i publikacji

\?Vzv‘\\li KRAJ WSKAZNIK OKRES PROGNOZA REALIZACJA v?,i;?gglé*
RYNEK BZWBK
PONIEDZIALEK (28 marca)
11:00 PL Przetarg 52-tyg. bonéw skarbowych o warto  $ci 0,5-1,0 mlid zt
14:30 us Wydatki konsumpcyjne 1] % m/m 0,6 - 0,7 0,3
14:30 us Dochody osobiste Il % m/m 0,4 - 0,3 1,2
14:30 us Bazowy PCE Il % m/m 0,2 - 0,2 0,2
16:00 us Niezakonczona sprzedaz domoéw 1] % m/m 0,0 - 2,1 -2,8
WTOREK (29 marca)
8:00 DE Indeks GfK v pkt 5,8 - 6,0
15:00 us Indeks cen doméw S&P/Case-Shiller | % m/m -0,3 - -0,4
16:00 us Indeks nastrojow konsumentéw 1l pkt 65,0 - 70,4
SRODA (30 marca)
11:00 EZ Indeks nastrojow w gospodarce 11 pkt 107,5 - 107,8
14:15 us Raport ADP 1 tys. 200 - 217
CZWARTEK (31 marca)
11:00 EZ Wstepny HICP 1 % rlr 2,3 - 2,4
14:00 PL Saldo obrotéw bie zacych IV kw. mid € - -5,0 -3,6
14:30 us Indeks ISM NY 11l pkt - - 513,4
14:31 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 380 - 382
14:45 us Indeks Chicago PMI 11l pkt 70,0 - 71,2
16:01 us Zamowienia przemystowe Il % m/m 0,6 - 3,1
PIATEK (1 kwietnia)
9:00 PL PMI - przemyst 11l pkt - 53,3 53,8
9:53 DE PMI - przemyst 11l pkt 60,9 - 62,7
9:58 EZ PMI - przemyst 11l pkt 57,7 - 59,0

Zrodto: BZ WBK, Bloomberg, Dow Jones, Parkiet, Reuters
* w przypadku rewizji, dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (cztonka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakciji
kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie maja charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie
mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sa nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych
informacji oraz nie ponosi odpowiedzialno$ci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwenciji tego wynikna¢. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesziosci nie
stanowig gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢
zainteresowani ktéragkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spotki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub
zabiegac¢ o transakcje z ktérgkolwiek spétka wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowaé sie z
analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejgce prawo zezwala inaczej.

W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

Bank Zachodni WBK S.A. jest cztonkiem Allied Irish Banks Group




