[ wm==x | Bank Zachodni WBK

Codziennik — Wesolych Swiat!
23 grudnia 2011
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Nadzieje inwestoréw na publikacje dobrych danych z rynku pracy w
USA wspieraly nastroje na poczatku czwartkowej sesji. Wywierato to
pozytywny wptyw na ryzykowne aktywa, w tym na ziotego. Same
dane zza oceanu mialy mieszany wydzwiek. Wprawdzie na rynku
pracy trwa poprawa (liczba nowych bezrobotnych najnizsza od
kwietnia 2008), a indeks Michigan znalazt sie w grudniu na
najwyzszym poziomie od czerwca br., ale wzrost PKB w Il kw. byt
stabszy niz wskazywaly wstepne szacunki. Reakcja rynku
sugerowata, ze wiekszy wplyw na notowania mialy rozczarowujace
dane o PKB, cho¢ skala zmian byta umiarkowana. Agencja Moody’s
potwierdzita stabilng perspektywe ratingu Korei Pid. mimo ryzyka
geopolitycznego, co nieco wsparto gieldy w Azji. Z drugiej strony,
agencja obnizyla dzi$ rano rating Stowenii z Aa3 na Al, z negatywng
perspektywa, gtéwnie z uwagi na ryzyko dla systemu bankowego.

Nadchodzacy tydzien na rynku dlugu powinien przebiegac
spokojnie, spodziewamy sie, ze aktywnos¢ inwestorow pozostanie
bardzo niska. Wieksze zmiany moga nastgpi¢ na rynku walutowym
w wyniku oczekiwanych dziatan BGK. Wg nas do konca roku zioty
moze sie umacnia¢. Tym razem dane z zagranicy mogg miec
mniejsze znaczenie dla krajowego rynku finansowego.

Kurs EURUSD testowat agresywnie na poczatku sesji opér na 1,31,
ale kilka nieudanych préb spowodowato spadek do niemal 1,30.
Dzi$ rano, po tym jak w wyniku nocnych wzrostéw kurs odbit sie od
1,31, waha sie blisko 1,308. Pierwsza czes$¢ sesji powinna uptynaé
spokojnie, po potudniu rynek moze potencjalnie zareagowaé¢ na
dane z USA. Spodziewamy sie, ze kurs pozostanie w przedziale
1,302-1,31.

Kursy EURPLN i USDPLN spadaly w pierwszej fazie sesji w wyniku
utrzymywania sie popytu na ryzyko. EURPLN zblizyt sie do 4,42
(osiagnat 4,425). Spadkowa korekta EURUSD przyczynita sie do
oddania przez ztotego czesci dziennego zysku. Jesli dobry nastréj z
poczatku sesji utrzyma sie, to ztoty moze dalej zyskiwaé. Z drugiej
strony, w przypadku pogorszenia nastrojow nie oczekujemy duzej
deprecjacji waluty. Opor to 4,46, wsparcie nieco ponizej 4,42.

Na krajowym rynku dlugu nie zaszly zadne zmiany wobec braku
aktywnosci inwestoréw.

Sprzedaz detaliczna wzrosta w pazdzierniku o 12,6% r/r, znacznie
powyzej prognoz. Takze realna dynamika zwiekszyla sie w
listopadzie (do 7,4% r/r), chociaz w calym kwartale bedzie
prawdopodobnie stabsza niz w poprzednich, wskazujac na lekkie
hamowanie popytu konsumpcyjnego. Stopa bezrobocia wzrosta do
12,1%, czyli powyzej prognoz. Skala wzrostu jest dos¢ zaskakujaca
wobec dos¢ dobrych danych o zatrudnieniu w sektorze
przedsigbiorstw. Wiecej napisali$my we wczorajszym Komentarzu
na gorgco. Prezes GUS powiedziat wczoraj, ze wzrost PKB w IV
kw. br. wyniesie 4,0% r/r, chyba ze wydarzy sie ,jakas$ katastrofa”.
Naszym zdaniem mozliwy jest wynik nieznacznie ponizej 4%.
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Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie) Kurs ztotego (fixing)
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Kalendarz wydarzen i publikacji

N KRAJ WSKAZNIK OKRES RY:zzGNOZBA;WBK REALIZACJA  OSTRTNI,
CZWARTEK (22 grudnia)

10:00 PL Sprzeda z detaliczna Xl % rir 10,5 9,9 12,6 11,2
10:00 PL Stopa bezrobocia Xl % rir 12,0 12,0 12,1 11,8
14:00 PL Minutes RPP
14:30 us PKB 11 kw. k/k 2,0 - 1,8 1,3
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 375 - 364 368
15:55 us Indeks Michigan Xl pkt 68,0 - 69,9 64,1
16:00 us Wskazniki wyprzedzajace Xl % m/m 0,3 - 0,5 0,9

PIATEK (23 grudnia)
14:30 us Wydatki konsumentéw Xl % m/m 0,3 - 0,1
14:30 us Dochody osobiste Xl % m/m/ 0,2 - 0,4
14:30 us Bazowy PCE Xl %m/m 0,1 - 0,1
14:30 us Zamowienia na dobra trwatego uzytku Xl % m/m 2,0 - -0,5
16:00 us Sprzedaz nowych doméw Xl tys. 313 - 307

WTOREK (27 grudnia)

15:00 us Indeks cen doméw S&P/Case-Shiller X % r/r -3,2 - -3,6
16:00 us Indeks nastrojow konsumentéw Xl pkt 58,0 - 56,0

SRODA (28 grudnia)

Brak publikacji waznych danych
CZWARTEK (29 grudnia)

11:00 EZ Podaz pienigdza Xl % rlr 2,5 - 2,6
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. - - 364
16:00 us Niezakonczona sprzedaz domow Xl % m/m 0,8 - 10,4

PIATEK (30 grudnia)
3:30 CN Indeks PMI — przemyst Xl pkt - - 47,7
14:00 PL Oczekiwania inflacyjne Xl % rir - - 4,2
15:45 us Indeks Chicago PMI Xl pkt 61,0 - 62,6

Zrédio: BZ WBK, Reuters, Parkiet
*w przypadku rewizji, dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. ma charakter wylacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sa nieprawdziwe i nie wprowadzaja w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informaciji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwenciji tego wynikngé. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesziosci nie stanowig gwarancji
przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢ zainteresowani
ktorgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o
transakcje z ktérakolwiek spotka wymieniong w tej publikaciji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac si¢ z analitykami Banku
oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikaciji
zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.




