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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik

Ztoty coraz stabszy

EURPLN coraz blizej 4,40
EURUSD nadal bez duzych zmian
Rentownosci w kraju dalej w do6t
Dzi$ wazne dane z USA

W trakcie wczorajszej sesji nie poznalismy zadnych waznych danych, ale dzier obfitowat
w istotne wydarzenia polityczne. Brytyjska krélowa przystata na wniosek premiera Borisa
Johnsona i zgodzita sie na zawieszenie parlamentu od 12 wrzesnia do 14 pazdziernika,
zmniejszajac istotnie czas na prace nad umowa Brexitowa. Decyzja ta wywolata ostabienie
funta. Wielka Brytania ma wyjs¢ z Unii Europejskiej 31 pazdziernika. Tymczasem we Wioszech,
urzedujacy premier Giuseppe Conte otrzymat mandat stworzenia nowego koalicyjnego
rzadu z Ruchu Pieciu Gwiazd oraz Partii Demokratycznej. Rynek pozytywnie odebrat tg
wiadomos¢ - rentownosci 10 letnich wioskich obligacji spadty do 0,7% z poziomu 1%
jeszcze w poniedziatek, a spread do Bunda zawezit sie do 140 pb. Umacnialy sie réwniez
obligacje z rynkéw bazowych. Tymczasem waluty z rynkéw wschodzacych byty w dalszym
ciggu pod presja. Wczoraj minister finansow Argentyny Hernan Lacunza powiedziat, ze
oczekuje restrukturyzacji zadtuzenia wobec Migedzynarodowego Funduszu Walutowego.
MFW zapewnit, ze w dalszym ciggu zamierza wspiera¢ Argentyne.

EURUSD kolejny dzien poruszat sie przy niewielkiej zmiennosci wokét 1,11, a w ciggu dnia
najnizej byt na 1,1075. Okres obnizonej zmiennosci moze zakonczy¢ sie dzisiaj, kiedy po
potudniu poznamy szereg danych z USA, w tym drugi szacunek PKB za Il kw. Kurs waha sie
stosunkowo niedaleko tegorocznego minimum na 1,102 z poczatku sierpnia.

Ztoty nalezat wczoraj do najstabszych walut regionu - EURPLN otworzyt sie na poziomie
4,377, sesyjne maksimum osiggnat na 4,393, a zamknat w okolicy 4,388. USDPLN zakonczyt
dzier na poziomie 3,962 a CHFPLN 4,037. Odnosnie innych walut CEE, forint osfabit sie
w podobnej skali co ztoty - EURHUF wzrdst z 329,4 do 330,2 nieznacznie ponizej swojego
rekordowego maksimum (330,3). Korona i rubel réwniez sie delikatnie ostabity i zamknety
dzier na poziomie 25,88 (EURCZK) oraz 66,6 (USDRUB). Wczoraj kurs EURPLN zblizyt sie
do wielomiesiecznego maksimum z potowy sierpnia i w naszej ocenie w krétkim terminie
moze pozostac na podwyzszonym poziomie.

Na rynku stép procentowych polskie obligacje rzgdowe kontynuowaty umocnienie juz
tylko na dtugim koncu krzywej: rentownos¢ 10-latki obnizyta sie do 1,76% (-5 pb), podczas
gdy srodek oraz krétki koniec pozostawaty w miare stabilnie: na zamknieciu 2 lata na 1,49%, 5
lat na 1,61%. Krzywa IRS przesunefa sie w doét, stawka 10-letnia o 4 pb do 1,46%. Na
rynkach bazowych rentownosci nieznacznie sie obnizyty, w tym 10-letni Bund do nowego
historycznego minimum (-0,739%).
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Rynek walutowy
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Kurs ztotego

Dzisiejsze otwarcie
EURPLN 4.3933 CZKPLN 0.1697 M EURPLN 4.39 4.40
USDPIN 3.9639 HUFPLN® 13303 M USDPLN 3.96
EURUSD 1.1083 RUBPLN 0.0594 4.30
CHFPLN 4.0412 NOKPLN 0.4371
GBPPLN 4.8407 DKKPLN 0.5892 4,20
USDCNY 7.1645 SEKPLN 0.4070
“za DOHUF 4.10
Poprzednia sesja na rynku FX 28/08/2019
min max  otwarcie zamkn. fixing +.00
EURPLN  4.373 4.393 4.376 4.388 4.3857 }uf
USDPLN  3.943 3.965 3.943 3.961 3.9548 lﬁ'ﬂm . N 3.90
EURUSD 1107 1110 1110  1.108 - WH\{W‘" % e -
Rynek stopy procentowej 28/08/2019 a 3.70
Obligacje na rynku miedzybankowym : :
Benchmark % Zmiana Ostatnia Papi Srednia Feb Mar Apr May Jun Jul fug
(termin) (pb) aukcja apier rent.
PS0721 (2L) 1.50 -1 21 mar 19 OKO0521 1.633
PS1024 (5L) 1.61 3 21 mar 19 PS0424 2.209 |
DS1029 (10L) 1.76 -6 21 mar 19 DS1029 2.877 = 3.00
Stawki IRS na rynku miedzybankowym** :-2.8(}
Termin PL us EZ 2.6150
% Zmiana % Zmiana . Zmiana r
(pb) (pb) (pb) 240
1L 1.66 -1 1.78 0 -0.49 -1 k.20
2L 1.60 -2 1.50 0 -0.54 0 F
3L 1.53 -2 1.38 -1 -0.55 -1 »2.00
4L 1.49 -2 1.33 -1 -0.54 -1 r
5T 146 3 = 5 052 5 -1.80
8L T44 3 133 2 -0.40 2 Wm% r1.60
0L 1.46 -4 1.36 -2 -0.30 -3 N}
F1.40
Stawki WIBOR Feb = Mar  Apr | May  Jun Jul " Aug |
Termin 0 Zmiana 2019 08/02/19
%
(pb)
O/N 1.58 -2 3-miesieczne stawki rynku pienieznego
T/N 1.59 -1
SW 1.59 0
2W 1.60 0 \ I.'/r\_'“ll
™ 164 0 fa) /F =
U
: z 8 o
: M
9M 1.81 0
1Y 1.85 0
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin Zmiana
%
(pb) B FRA 3x6 166
3x6 1.66 | I 30 WIBOR on 8/28/19 1.72
6x9 1.62 1 ; :
X172 TEE ) Feb Mar Apr May Jun Jul Aug
3x9 172 2 2019
6x12 1.66 2
Spread 10-letnich obligacii do Bunda
Mia ka fiskalnego 3.
o S SVIsD Spread 10L WL 24706 PN %
Kraj Wartos¢ Zmiana Wartos¢ Zmiana = Eg ﬁg‘gﬁ - =7 S k3.00
(pb) (pb) st N L
Polska 2.47 6 AN
Franda 21 ) 0.28 0 VoWl 250
Wegry 243 ) { I
Hiszpania 7 & 0.76 7 W Y -2.00
Wiochy 174 -6 .71 -4 NN
Portugalia 42 1 0.80 -1 1.50
Irlandia 33 1 0.60 0 3
Niemcy 11 0 - - WW\/—\\‘_\/ b1.00
[ e S T &
*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundow 0.50
**Informacje odnosza sig do stawek kupna na ry nku miedzy bankowy m na koniec dnia Feb Mar ' ﬂlpl’ I'“Iay Jun Jul :lug
2019
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Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS PROGNOZA REALIZACJA OSTATNIA

KRAJ WSKAZNIK OKRES By
W-WA RYNEK  SANTANDER WARTOSC*

CZWARTEK (29 sierpnia)

11:00 EZ ESI VIl pkt 102,3 - 102,7
14:00 DE Inflacja HICP VI % m/m 01 - 04
14:30 us PKB I kw. % k/k 2,0 - 2,1
14:30 uUs Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 214 - 209
16:00 S Niezakonczona sprzedaz doméw VIl % m/m 0,0 - 2,8
PIATEK (30 sierpnia)
09:00 cz PKB SA I kw. % r/r 2,7 - 2,7
09:00 HU PKB I kw. % r/r - - 4,9
10:00 PL Inflacja Vi % r/r 0,0 2,8 29
10:00 PL PKB Il kw. % r/r - 4,4 4,4
11:00 EZ HICP wstepny szacunek VI % r/r 1,1 - 11
11:00 EZ Stopa bezrobocia VI % 75 - 7,5
14:30 uUsS Wydatki osobiste VI % m/m 0,5 - 03
14:30 uUs Dochody osobiste VI % m/m 03 - 0,4
14:30 us Indeks cen PCE SA Vil % m/m 02 - 0,1
16:00 uUS Indeks Michigan Vil pkt 92,3 - 92,1

Zrédfo: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wyfqcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakdji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie moZliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikadji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w bfqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwendji tego wynikngc. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przyszfych cen
instrumentdw finansowych lub wynikéw finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spdtki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktérqkolwiek z transakdji,
papieréw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikacji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spétki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérgkolwiek spotkq
wymienionq w tej publikagji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejqce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawfa 11 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.p!
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