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Codziennik - Dzi$ przemowienie szefa Fed
9 lutego 2011

B |ekkie pogorszenie nastroju po podwy zZce stép w
Chinach i kolejnych gorszych od prognoz danych z
Niemiec

B Zioty slabszy wobec gorszego nastroju za granic a,
EURUSD stabilny powy zej poziomu wsparcia

B Na krajowym rynku diugu rentowno s$ci nieznacznie
nizej, bazowe rynki bez zmian

B Dzi$ w kraju aukcja 2-letnich obligacji, za granic a
przemowienie szefa Fed

Od poczatku wczorajszej sesji nastroj na rynku byt catkiem
dobry. Indeksy gietdowe kontynuowaty poniedziatkowe wzrosty,
euro odrabiato straty wobec dolara. Jednak jeszcze przed
potudniem na rynek naptyneta informacja, ktoéra pogorszyta
nastr6j. Chiny po raz pierwszy w tym roku podniosty stopy
procentowe, o 25 pb. W reakcji na te wiadomos$¢ indeksy
gietldowe skorygowaty czes¢ wczesniejszych wzrostéw, a dolar
tymczasowo umochit sie wobec euro. Kolejng niezbyt dobrg
informacjg byly dane o produkcji przemystowej w Niemczech.
Grudniowy odczyt pokazat spadek wiekszy od prognoz,
wywierajgc negatywna presje na rynek akcji, ale wptyw na
EURUSD byt ponownie tylko chwilowy. Dobre wiesci naptynety
z europejskiego rynku ditugu. Grecja sprzedata 26-tyg. bony
skarbowe za 390 min €. Co wazne, zanotowano spadek
rentownosci o 26 pb do 4,64% wobec poprzedniego przetargu
w styczniu. Réwniez relacja popytu do podazy byta wyraznie
wyzsza niz poprzednio. Poza tym, gotéwka pozyskana w
poniedzialek przez Portugalie zabezpieczyta finansowanie jej
potrzeb pozyczkowych do konca marca, co moze sprawic¢, ze
przez pewien czas uwaga rynku skupi sie na innych kwestiach.
W tym tygodniu takim kluczowym wydarzeniem moze by¢
dzisiejsze przemoOwienie szefa Fed. W swoim ostatnim
wystgpieniu Ben Bernanke wskazywat na rynek pracy jako
obszar, w ktérym poprawa upewnitaby go w przekonaniu, ze
ozywienie w USA jest trwale, a dzisiejsze przemowienie bedzie
pierwszym po publikacji kolejnych danych o zatrudnieniu w
USA. Prezes Fed w Richmond, Jeffrey Lacker powiedziat, ze
bank centralny powinien bardzo powaznie rozwazyé
.przyhamowanie” prowadzonego programu skupu obligacji
rzadowych wobec optymistycznych prognoz dla gospodarki
USA. W reakcji na te stowa dolar umocnit sie wobec euro, ale
skala ruchu byta ograniczona, poniewaz inwestorzy oczekiwali
na dzisiejsze przemowienie Bena Bernanke.

Kurs EURUSD krotko po rozpoczeciu sesji oddat nieco z
nocnych wzrostéw. Po nieudanym tescie wsparcia na 1,36
nastgpito odbicie do 1,366, ktére bylo przerywane przez
podwyzke stop w Chinach i gorsze dane z Niemiec. Dolar
zostat dodatkowo wsparty przez wypowiedz Lackera i kurs
EURUSD spadt do 1,362. Pod koniec europejskie ses;ji

ustanowione zostalo jeszcze dzienne maksimum, ale pézniej
nastapita wyrazna korekta spadkowa. Uwazamy, ze dzisiaj kurs
EURUSD nie przebije szczytow ustanowionych wczoraj (na ok.
1,369) i w oczekiwaniu na przemoéwienie prezesa Fed dolar
bedzie stopniowo umacniat sie wobec euro.

Kurs EURPLN spadt tuz po rozpoczeciu sesji do 3,865, ale w
dalszej czesci dnia zloty byt pod presja wobec wyzszych stép w
Chinach i gorszych danych z Niemiec. Po wzroscie powyzej 3,88
kurs EURPLN byt stabilny do kohca dnia, w nocy na chwile
wzrost powyzej 3,89. Kurs USDPLN stopniowo wzrastat przez
calg sesje i na koniec dnia osiggnat ok. 2,85. Kurs EURPLN nie
zdotat zblizy¢ sie do wsparcia na 3,86, a dodatkowo nie udato mu
sie utrzymac na dituzej ponizej wczesniejszego wsparcia na 3,87.
Uwazamy, ze wzrost kursu EURPLN bedzie kontynuowany w
czasie dzisiejszej sesji. Pierwszy opdr to testowany obecnie rano
3,895.

Na krajowym rynku dlugu rentownosci nieznacznie nizej.
Nieznacznie wzrosta rowniez aktywnos¢ inwestorow. Aukcja 2-
letnich obligacji moze by¢ dzi$ czynnikiem, ktéry wptynie na
rynek. Podaz papieréw ogtoszona przez MinFin jest catkiem
spora, stad rynek moze by¢ wrazliwy na odchylenia popytu od
planowanej podazy.

Na bazowych rynkach diugu rentownosci byly stabilne. Na
koniec dnia rentownosci 10-letnich Bundoéw i Treasuries
wyniosty odpowiednio 3,25% i 3,66%.

Minister finanséw, Jacek Rostowski, powiedzial, ze zmiany w
systemie emerytalnym spowodujg spadek relacji diugu
publicznego do PKB o 0,6-0,7 pp. Jego zdaniem, jesli zmiany
wejdg w zycie w maju, a nie w kwietniu, to nie bedzie to miato
duzego wplywu na te szacunki. Dodat, ze nawet bez zmian w
OFE, nie byto powaznego ryzyka przekroczenia przez diug 55%
PKB w tym roku.

Cztonek RPP Jerzy Hausner w artykule opublikowanym dzis w
Rzeczpospolitej wspolnie z Mirostawem Gronickim napisat, ze
optymalna polityka gospodarcza dla Polski powinna polega¢ na
jednoczesnym zaciesnieniu fiskalnym i monetarnym, dzieki
czemu ,obnizenie tempa wzrostu gospodarczego, choc¢
nieuniknione, bedzie umiarkowane i przejsciowe”. W przypadku
zaniechania konsolidacji fiskalnej, zaciesnienie polityki
pienieznej bedzie musiato by¢ mocniejsze i znacznie bardziej
bolesne dla gospodarki. Autorzy stwierdzili w artykule, ze RPP
.bedzie musiata podnosi¢ stopy procentowe” ze wzgledu na
wzrost tendencji inflacyjnych na swiecie, a takze rozpoczecie
podwyzek przez EBC i koniecznos$¢ utrzymania odpowiedniego
dysparytetu stép procentowych.
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Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie)

EURUSD 1,3654 CADPLN 2,8672
USDPLN 2,8484 DKKPLN 0,5217
EURPLN 3,8898 NOKPLN 0,4948
CHFPLN 2,9595 SEKPLN 0,4437
JPYPLN* 3,4574 CZKPLN 0,1619
GBPPLN 4,5791 HUFPLN* 1,4418
*za 100JPY/100HUF
Przegl ad rynku finansowego - 08.02.2011

Gléwne notowania walutowe
max

3,8862

zamkn.
3,8884 3,8742

fixing

otwarcie

EURPLN  3,8646 3,8728
USDPLN 2,8326 2,8579  2,8398 2,8446  2,8471

EURUSD 1,3591 1,3668 1,3640 1,3672 -
Obligacje
Ostatnia $r.

aukcja rentown.

4,984
5,642
6,215

Zmiana

Termin
(pb)

5-01
5-01
12-01

5,00
5,78
6,24

-2
-2

PL
Zmiana

Termin
Zmiana

(pb)

Zmiana
(pb)

4,67

2L 5,14 -2 0,97 -4 2,02 1
3L 5,38 0 1,53 -3 2,36 1
4L 5,49 0 2,03 -3 2,62 1
5L 5,54 -1 2,48 -3 2,85 1
8L 5,59 -1 3,39 -1 3,32 1
10L 5,57 -1 3,74 -1 3,52 1

Stawki WIBOR

Termin
O/N 3,40 -2
T/N 3,45 -4
SW 3,75 1
2w 3,80 0
M 3,86 1
3M 4,10 1
6M 4,32 0
M 4,45 0
1Y 4,50 0

Stawki FRA (Mid

Dzienna zmiana (pb)

Termin
3X6 4,46 -1
6X9 4,81 -2
9X12 5,02 -1
3X9 4,68 -2
6X12 5,00 1

Miary ryzyka fiskalnego

CDS 5Y Spread 10Y*
Zmiana

(pb)

Zmiana
(pb)

Warto $¢ Warto $¢

Polska 139,0 2,98

Czechy 85,8 -1 0,79 1

Wegry 285,3 7 4,19 3

Grecja 8374 6 7,95 13
Hiszpania 228,7 12 2,04 4

Wiochy 169,2 6 1,48 7
Portugalia 410,1 10 3,96 8

Niemcy 51,8 0 -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw

Zrédio: Reuters

Kurs ztotego (fixing)
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Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS
W-WA

KRAJ WSKAZNIK OKRES PROGNOZA REALIZACJA OSTATNIA

RYNEK BZWBK WARTOSC*

PONIEDZIALEK (7 lutego)
10:30 EZ Indeks Sentix 1 pkt. 14,1 - 16,7 10,6
11:00 PL Przetarg 51-tyg. bonéw skarbowych wartych 0,6-1,1 m  Id zt

12:00 DE Zamowienia przemystowe Xl % m/m -1,5 - -3,4 5,2
WTOREK (8 lutego)
12:00 DE Produkcja przemystowa Xl % m/m 0,3 - -1,5 -0,6

SRODA (9 lutego)
11:00 PL Aukcja sprzeda zy obligacji OK0113 wartych 3-5 mid zt
16:00 us Publiczne wystapienie szefa Fed

CZWARTEK (10 lutego)

3:00 CN Bilans handlowy I mid $ 10,2 - 13,1
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. k 411 - 415
16:00 us Zapasy hurtownikéw Xl % m/m 0,7 - -0,2
PIATEK (11 lutego)
14:00 PL Saldo obrotéw bie zacych XIl min € -1568 -1264 -2286
14:00 PL Eksport Xil min € 9777 9769 10866
14:00 PL Import Xil min € 11146 10834 12120
14:30 us Bilans handlowy Xl mld $ -40,4 - -38,31
15:55 us Wstepny index Michigan Il pkt. 74,6 - 74,2

Zrédio: BZ WBK, Bloomberg, Parkiet, Reuters
* w przypadku rewizji, dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (cztonka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakciji
kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie maja charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie
mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sa nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych
informacji oraz nie ponosi odpowiedzialno$ci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwenciji tego wynikna¢. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesziosci nie
stanowig gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢
zainteresowani ktérakolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spotki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub
zabiegac¢ o transakcje z ktérgkolwiek spétka wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowaé sie z
analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejgce prawo zezwala inaczej.
W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

Bank Zachodni WBK S.A. jest cztonkiem Allied Irish Banks Group




