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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik

Rentownosci w doét, ztoty stabszy

Wzrost awersji do ryzyka na poczatku tygodnia
Rentownosci w dot, ztoty stabszy
Dzisiaj krajowe dane o bilansie ptatniczym, ZEW w Niemczech

Poniedziatek, pomimo skapej liczby danych makroekonomicznych, obfitowat w
interesujgce zdarzenia rynkowe. W Hong Kongu rzad zadecydowat o zamknieciu
okupowanego przez protestujgcych lotniska, a w Argentynie we wstepnym gtosowaniu
urzedujacy prezydent Mauricio Macri zanotowat staby wynik. Wydarzenia te negatywnie
wplynety na popyt na ryzyko, wiec obligacje na $wiecie umacniaty sie, a waluty
gospodarek wschodzacych oraz gietdy tracity. Peso argentynskie tracito nawet 30% do
dolara, gdyz rynek obawiat sie, ze kontrkandydat Macriego moze pchna¢ polityke
argentynska w kierunku populizmu (wybory prezydenckie odbeda sie 27 pazdziernika).
Dane o bilansie Narodowego Banku Szwajcarii wskazaty na wzrost depozytéw bankdéw
komercyjnych, co interpretowano jako skutek interwencji walutowych banku centralnego
w celu osfabienia franka szwajcarskiego. We Wioszech, lider ruchu 5 gwiazd Di Maio
powiedziat, ze nie bedzie tworzyt koalicji z partig Matteo Renziego i tym samym bedzie
dazyt do wczesniejszych wybordw.

Ztoty ostabit sie w poniedziatek (EURPLN wzrdést do 4,3285, CHFPLN do 3,98) jednak przy
niskiej zmiennosci. Najblizszy istotny poziom techniczny dla EURPLN to 4,3500. Do jego
przebicia w gére poza negatywnym sentymentem rynkowym moze sie przyczyni¢ kurs
EURUSD, ktéry testuje 100-dniowg $rednig ruchoma (1,1220) i co do ktérego rynki
opcyjnie spodziewaja sie, w horyzoncie 1 miesigca, ruchu w gére z wiekszym
prawdopodobienstwem niz w doét. Kolejny istotny poziom dla EURUSD to 1,1300 (200-
dniowa $rednia ruchoma), a dla EURPLN 4,4000.

Na krajowym rynku stopy procentowej poczatek tygodnia przynidst kontynuacje
spadkéw stawek IRS oraz rentownosci obligacji - 10-letni benchmark obligacyjny
zamknat dzien w okolicy 1,92% (przy spreadzie do Bunda 251 bp). Krzywa IRS odwrdcita
sie na odcinku 2x5 lat (tj. 2 lata 1,665% vs 5 lat 1,6350%), a krétki koniec krzywej wycenia
jedng petng obnizke stép procentowych w Polsce w horyzoncie 15-18 miesiecy. Naszym
zdaniem w horyzoncie najblizszych dwéch lat  najbardziej prawdopodobnym
scenariuszem jest stabilizacja stép procentowych NBP. Przeciwko obnizce beda
przemawia¢: nadal niezte (cho¢ spowalniajace) tempo wzrostu gospodarczego, inflacja
wyraznie powyzej celu NBP oraz trudna sytuacja niektérych krajowych bankéw.

Dzisiaj o 14:00 NBP opublikuje dane o bilansie ptatniczym za czerwiec. Statystyki
handlu zagranicznego pokazg naszym zdaniem wyrazne spowolnienie eksportu i
importu (podobnie jak w przypadku produkgji, czy sprzedazy wynikajace m.in. z efektu
kalendarzowego) i wcigz niemal zbilansowane saldo wymiany oraz obrotéw biezacych i
nie powinny mie¢ znaczacego wptywu na rynek.
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Kurs argentynskiego peso do dolara
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Rynek walutowy
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Kurs ztotego

Dzisiejsze otwarcie
EURPLN 4.3286 CZKPLN 0.1676
USDPLN 3.8665 HUFPLN® 13350 %ww 0
EURUSD 1.1195 RUBPLN 0.0590
CHFPLN 39816 NOKPLN 0.4333 M EURPLN 4.33 420
GBPPIN 46614 DKKPLN 0.5799 M USDPLN 3.87
USDCNY 7.0662 SEKPLN 0.4037 4.10
“za DOHUF
Poprzednia sesja na rynku FX 12/08/2019 4.00
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN  4.320 4.330 4.327 4.328 4.3262 3.90
USDPLN  3.852 3.876 3.858 3.860 3.8711 -L .IH.H_}-\L
EURUSD 1116 1123 1421 1421 - ”J'“UJPLWJL‘L‘ I rJ,rr “hh
m\T Hn Mlﬁ. 3.80
R My
Rynek stopy procentowej 12/08/2019 370
Obligacje na rynku miedzybankowym : ' : :
Benchmark % Zmiana Ostatnia Papi Srednia Feb Mar fpr May Jun Jul Aug
(termin) (pb) aukcja apier rent. 2019
PS0721 (2L) 1.54 0 21 mar 19 OK0521 1.633 Rentownosci obligacji skarbowych
PS1024 (5L) 1.74 -2 27 mar 19 PS0424 2.209 L
DS7029 (100 707 3 2Tmar 19 DS1029 2877 l 2y 154 M5y 174 W10V 1*3‘1] k3.00
Stawki IRS na rynku miedzybankowym** \/f/ 72'80
Termin PL us EZ k260
% Zmiana % Zmiana o Zmiana F
(pb) (pb) (pb) F2.40
1L 1.68 0 1.82 -4 -0.47 0 [
2L 1.67 0 1.57 -6 -0.51 0 220
3L 164 K 1748 7 051 0 k2.00
4L 1.63 -2 1.44 -8 -0.48 0 r
5L 1.63 2 1.43 -8 -0.44 0 F1.80
8L 1.66 -3 1.48 -9 -0.26 -1 T [
TOL 770 3 154 9 013 & et %w 160
F1.40
Stawki WIBOR Feb ' Mar ' Apr ' May R Jul ' Aug
Termin Zmiana 2019
%
(pb)
O/N 1.80 21 3-miesieczne stawki rynku pienieznego
TN 7.80 27 b176
SW 1.65 6 J.F\ .
2W 1.61 1
™ 764 0 il Ilrﬂ 1
3M 772 0 . U
oM 1.79 0 AT,
M 181 0 'W'W
v 186 0 W
N
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)** Y
Termin Zmiana
%
(pb) B FRA 3x6 168
x4 7.70 0 B FRAGS 1es
3x6 1.68 - M 31 WIBOR on 8/12/19 1.72
6x9 165 0 , -
9x12 67 7 Feb Mar Apr May Jun Jul Aug
3x9 175 0 2019
o6x12 1.71 0
Spread 10-letnich obligacii do Bunda
Mia ka fiskalnego =3.50
. A Spread T0L* =Ezl 3]3‘;;051 N, i
Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana 1 01'826}" Al S 3,00
(pb) (pb) F-23053" \ |
Polska 252 T oVHU 3708 g Lo co
Francja 22 2 0.31 0 2 Ve |
Wegry 2.38 -4
Hiszpania 75 T 0.83 1 P e e 200
Wiochy 714 Z 230 T T f“\,m,\_\wv r
Portugalia 47 0 0.85 2 " 150
Irlandia 33 1 0.60 0 r
Niemcy 11 0 - thﬁw&_ =1.00
TSNS
*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundow =0.50
**Informacje odnosza sig do stawek kupna na ry nku migdzy bankowy m na koniec dnia Feb Mar Apr May Jun Jul Aug
2019
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CZAS PROGNOZA REALIZACJA OSTATNIA
KRAJ WSKAZNIK OKRES .
W-WA RYNEK  SANTANDER WARTOSC*
PIATEK (9 sierpnia)
08:00 DE Eksport VI % m/m 0,0 - -0,1 1,1
PONIEDZIALEK (12 sierpnia)
09:00 CZ Inflacja \ll % r/r 2,7 - 2,9 2,7
WTOREK (13 sierpnia)
08:00 DE Inflacja HICP VII % m/m 04 - 04 04
11:00 DE ZEW Vi pkt -3,7 - -1,1
14:00 PL Saldo obrotéw biezacych Vi min € -75 -62 1006
14:00 PL Bilans handlowy Vi min € -225 -214 96
14:00 PL Eksport VI min € 18 470 18 050 19703
14:00 PL Import VI min € 18 620 18 264 19 607
14:30 us Inflacja VI % m/m 03 - 0,1
SRODA (14 sierpnia)
08:00 DE PKB 11 kw. % r/r 0,2 - 0,7
09:00 cz PKB I kw. % r/r 2,6 - 2,8
09:00 HU PKB I kw. % r/r 4,5 - 53
10:00 PL Inflacja Vil % r/r 2,9 2,9 2,6
10:00 PL Wstepny PKB Il kw. % r/r 4,5 4,5 4,7
11:00 EZ PKB I kw. % r/r 1,1 - 11
11:00 EZ Produkcja przemystowa VI % m/m -1,0 - 0,9
CZWARTEK (15 sierpnia)
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 215 - 209
14:30 us Sprzedaz detaliczna VI % m/m 0,2 - 0,4
14:30 us Indeks Philly Fed VIII pkt 10,0 - 21,8
15:15 us Produkcja przemystowa VI % m/m 0,3 - 0,0
PIATEK (16 sierpnia)
14:00 PL Inflacja bazowa Vil % r/r 2,1 2,1 1,9
14:30 us Rozpoczete budowy domdw VI % m/m 0,6 - -0,9
16:00 Us Wstepny indeks Michigan VIII pkt 97,1 - 98,4

Zrédho: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wyfqcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendagji do zawarcia transakdji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikadji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w bfqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwendcji tego wynikngc. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przyszfych cen
instrumentow finansowych lub wynikéw finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spotki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktdrgkolwiek z transakdji,
papieréw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikagji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spétki zalezne mogg swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérqkolwiek spdtkq
wymienionq w tej publikagji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejqce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
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