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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik

Lepsze od prognoz dane z Niemiec

Awersja do ryzyka na poczatku tygodnia
EURPLN na chwile powyzej 4,32, USDPLN w dét
Krajowe i zagraniczne obligacje zyskuja

Dzisiaj dane z Czech

W poniedziatek handel odbywat sie pod wptywem wiesci z frontu wojen handlowych. Po
decyzji Donalda Trumpa, by natozy¢ dodatkowe cta na Chiny, przedstawiciele tego panstwa
zapowiedzieli dziatania odwetowe, chociaz nie zostaty one jeszcze sprecyzowane. W nocy
Pekin ogtosi, zgodnie z wczesniejszymi doniesieniami medialnymi, ze wstrzymane zostaty
zakupy produktéw rolnych z USA. Juan zareagowat na te eskalacje ostabieniem do ponad
7 za dolara (najstabszy poziom od 2008 r.). Donald Trump wdwczas oskarzyt Chinczykéw
0 manipulacje walutg. Wzrost napiecia spowodowat spadek popytu na ryzykowne aktywa
- akdje, surowce i waluty gospodarek wschodzacych tracity, podczas gdy rentownosci
obligacji obnizaly sie. Dzisiaj na otwarciu nastréj na rynku jest lepszy niz wczoraj. Rano
poznalismy dane z Niemiec - dane o zamdwieniach przemystowych za czerwiec pokazaty
nieoczekiwany wzrost w ujeciu m/m, najmocniejszy od sierpnia 2017.

Ankieta kredytowa NBP pokazafa, ze w IIl kw. banki planujg zaostrzenie polityki kredytowej
dla firm i gospodarstw domowych. Sektor bankowy oczekuje réwniez wzrostu popytu
gospodarstw domowych na kredyt, przy braku zmian w przypadku firm. W Il kw. 2019
banki zaostrzyty kryteria udzielania kredytéw konsumpcyjnych ze wzgledu na wzrost udziatu
kredytéw zagrozonych w portfelu oraz oczekiwania co do przysztej sytuacji gospodarcze).
Nieznacznie zaostrzono réwniez kryteria dla firm, gtéwnie w odniesieniu do kredytow
diugoterminowych oraz warunki udzielania kredytéw mieszkaniowych (wzrost marz i kosztéw
pozaodsetkowych).

Wczoraj dolar stabt pod wptywem dalszej eskalacji konfliktu USA-Chiny. Kurs EURUSD wzrést
do ok. 1,725 w nocy z 1,112 na poczatku sesji. W umocnieniu euro nie przeszkodzity stabsze
od oczekiwan lipcowe odczyty PMI dla ustug. Dzisiaj na otwarciu kurs jest blisko 1,12, ale po
porannej publikacji znacznie lepszych od prognoz niemieckich zamdwier przemystowych,
euro moze prébowac kontynuowac rozpoczety na przefomie miesigca trend aprecjacyjny.

Na poczatku sesji ztoty ostabiat sie pod wptywem stabszych nastrojéw globalnych i EURPLN
wzrést do 4,32 z 4,31. Poniewaz dolar tracit przez caty dzien, to kurs USDPLN poruszat sie w
doét i z 3,88 na otwarciu spadt do 3,85 na zamknieciu. W tym tygodniu brak jest waznych
danych z Polski, wiec o kursie polskiej waluty zadecydujg wydarzenia globalne. Dzisiaj rano
nastréj na globalnym rynku jest lepszy niz wczoraj, wiec EURPLN moze sie ustabilizowac.

Jesli chodzi o pozostate waluty naszego regionu, to forint i rubel radzity sobie nieco lepiej
od ztotego. Forint umocnit sie do 326,2 za euro na koniec dnia z 327,4 na otwarciu, a kurs
USDRUB obnizyt sie do 65,1 z 65,5 na otwarciu. Rubel korzystat z osfabienia dolara i nie
reagowat na znaczng przecene ropy naftowej (spadek o ponad 2%). Z kolei czeska korona
zachowywata sie podobnie do zfotego - po poczatkowym ostabieniu do 25,78 z 25,75 za
euro zaczeta odrabiac straty. Dzisiaj poznamy dane o produkcji przemystowej w Czechach.

Nizszy popyt na ryzykowne aktywa wspart polski rynek stopy procentowej. Na poczatku
dnia rentownosci spadty o 3-5 punktéw bazowych na srodku i diugim koricu krzywej, pdzniej
w ciggu dnia ceny obligadji byty stabilne. Ruch stawek IRS byt jeszcze bardziej wyrazny i
siegnat 6-8 punktdw bazowych na srodku krzywej i jej dtugim koncu, a zatem doszto do
lekkiego rozszerzenia asset swap spreadéw w odpowiedzi na awersje do ryzyka.
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Rynek walutowy
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Kurs ztotego

Dzisiejsze otwarcie
EURPLN 43176 CZKPLN 0.1674
USDPLN 3.8547 HUFPLN* 13225 MMMW 4.30
EURUSD 1.1201 RUBPLN 0.0591
CHFPLN 3.9518 NOKPLN 0.4327 W EURPLN 4.32 4.20
GBPPIN 46872 DKKPLN 05785 M USDPLN 3.85
USDCNY 7.0412 SEKPLN 0.4015 4.10
*za DOHUF
Poprzednia sesja na rynku FX 05/08/2019 4.00
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN  4.298 4.322 4.308 4.317 4.3182 3.90
USDPLN  3.850 3.882 3.880 3.851 3.8739 -I'ul-w J‘ Jﬁwkﬁwllnﬂ
EURUSD 1.111  1.121 17111 1121 B mw%jg . W 'prﬂ_ 3.80
Rynek stopy procentowej 05/08/2019 3.70
Obligacje na rynku miedzybankowym .
Benchmark % Zmiana Ostatnia Papi Srednia Jan Feb Mar Ap2r019 May Jun Jul
(termin) (pb) aukcja apier rent.
PS0721 (2L) 1.52 0 21 mar 19 OK0521 1.633 Rentownosci obligacji skarbowych
PS1024 (5L) 1.77 -4 27 mar 19 PS0424 2.209 boaol
DS1029 (100) 2.03 6 21mar 19 D51029 2877 [ M2y (R1) 1.52 hl 5Y (R1) 1.77 RIOY (R2) 2.03 h300
Stawki IRS na rynku migdzybankowym®** - r2.20 L
Termin PL Us 2 W 280
Zmiana Zmiana Zmiana k2.00[
% % o
(pb) (pb) (pb) P 2.60
1L 1.71 0 1.84 -12 -0.43 0 Lol
2L 1.72 -1 1.59 -15 -0.47 -1 ) Lo 40
3L 1.71 -2 1.51 -15 -0.46 -2 '
4L 1.72 -2 1.48 -15 -0.44 -1 F1.60[
5L 1.74 -4 1.48 -15 -0.39 -1 m2.20
8L 1.81 -7 1.56 -14 -0.21 -1 b1.40f
T0L 1.89 -5 1.63 -14 -0.08 -2 ko.00
Stawki WIBOR "Jan T Feb | Mar Apr ' May " un 0l T
Termin Zmiana 2019
%
(pb)
O/N 1.60 2 3-miesieczne stawki rynku pienieznego
T/N 1.60 2
W 759 ] B FRA 3x6 171 |[182
™ 1.64 0 E 3
3M 1.72 0 =178
oM 1.79 0 r
M 1.81 0 A =176
1Y 1.86 0 I
nf 1 A 174
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)** n / v |l'.)],..ﬂl"_“\ i i -
T i T v f v -1
ermin % Zr{;z;’na WW WHW L
/¥ I| 1
x4 72 0 \Hl ' v | L g
3x6 1.71 0
) .69 3 , : , _ e
9x12 767 7 Dec Mar Jun
=G 778 5 2018 | 2019
6x12 1.76 -1
Spread 10-letnich obligacji do Bunda
Miary ryzyka fiskalnego k3.50
CDS 5Y USD Spread 10L* WPL 2.5559 PrAYN |
Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana =E§ a—;ég fak e k3.00
— J
(pb) (pb) : TN I
Polska 2.56 -4 AN
Frandja 21 0 027 ] o\ 250
Wegry 243 T3 L
Hiszpania 42 -1 0.75 -1 N A r2.00
Wiochy 72 7 2.05 3 A s ‘\,ffxq\ -
Portugalia 43 -1 0.80 0 F1.50
Irlandia 34 -1 0.54 0 F
Niemcy 11 0 f f wmmwww\m =1.00
*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundow _\/\M 0,50
**Informacje odnosza sig do stawek kupna na ry nku miedzy bankowy m na koniec dnia Jan FEI’J Mar Apr ' Ma‘y Jun J|._|1 '
2019
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CZAS PROGNOZA REALIZACJA OSTATNIA
KRAJ WSKAZNIK OKRES .

W-WA RYNEK  SANTANDER WARTOSC*
PIATEK (2 sierpnia)

11:00 EZ Sprzedaz detaliczna Vi % m/m 03 - 1,1 -03

14:30 us Zmiana zatrudnienia poza VI tys. 165 - 164 224

14:30 uUs Stopa bezrobocia VI % 3,6 - 3,7 3,7

16:00 us Indeks Michigan VI pkt 98,5 - 98,4 98,4

16:00 us Zamaéwienia débr trwatych Vi % m/m - - 1,9 2,0

16:00 US Zamowienia przemystowe \ % m/m 0,7 - 0,6 -0,7

PONIEDZIALEK (5 sierpnia)

03:45 CN PMI ustugi VII pkt 52,0 - 51,6 52,0

09:55 DE PMI ustugi VII pkt 55,4 - 54,5 55,8

10:00 EZ PMI ustugi VI pkt 533 - 53,2 53,6

16:00 Us ISM ustugi VI pkt 55,5 - 53,7 55,1

WTOREK (6 sierpnia)

08:00 DE Zamowienia przemystowe Vi % m/m 02 - 25 2,2

09:00 (4 Produkcja przemystowa VI % r/r -3,1 - 32
SRODA (7 sierpnia)

08:00 DE Produkcja przemystowa SA VI % m/m -09 - 03

09:00 HU Produkcja przemystowa VI % r/r 6,7 - 6,1

CZWARTEK (8 sierpnia)

09:00 HU Inflacja VI % r/r 3,5 - 3,4

14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 214 - 215
PIATEK (9 sierpnia)

08:00 DE Eksport VI % m/m 0,5 - 11

Zrédho: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakgji kupna lub sprzedazy

Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w nini

ejszej publikagji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozZliwe starania w celu

zapewnienia, Ze informacje zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w bfqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwendji tego wynikngc. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarandji przyszfych cen
instrumentow finansowych lub wynikéw finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spotki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktdrgkolwiek z transakdji,
papieréw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikacji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spétki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérgkolwiek spotkq
wymienionq w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejqce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona

praw do baz danych

W sprawie dodatkowych informagji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,
al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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