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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik

Wraca temat Brexitu

S&P podnosi prognozy wzrostu dla Polski
Ztoty i inne waluty CEE traca
Rentownosci polskich obligacji w gére
Dzi$ dane z USA i wskazniki ESI

Poczatek poniedziatkowe] sesji przebiegat w stabych nastrojach, gdyz inwestorzy z Azji
obawiali sie 0 wptyw zamieszek w Hong Kongu na sytuacje gospodarcza regionu. PéZniej
jednak przewazyt lekki optymizm zwigzany z powrotem do rozmdéw handlowych miedzy
USA a Chinami (negocjatorzy spotkajg sie dzi$ i jutro). Optymizm widac¢ tez w delikatnie
dodatnich wynikach dzisiejszej sesji azjatyckiej. Donald Trump ponownie skrytykowat
Fed, twierdzac, ze ten ,nic nie robi”, jego dziatania sg btedne i ze ,niewielka obnizka stép
procentowych to nie jest dos¢”. Rynek nie zareagowat na te stowa. Bank Japonii nie
wprowadzit zmian w parametrach polityki pienieznej i wcigz komunikuje, ze utrzyma
stopy na bardzo niskim poziomie przynajmniej do wiosny 2020 r.

Nowy premier Wielkiej Brytanii Boris Johnson powiedziat, ze jest gotowy, ze jego kraj
wyjdzie z UE bez umowy. Wypowied?Z ta uderzyta w funta, kurs GBPUSD obnizyt sie z
1,24 na otwarciu do 1,224 na koniec dnia. Z kolei rentownosci brytyjskich 10-latek spadty
do 0,63%, najnizszego poziomu od 2016 r. Wczesniej Johnson méwi, ze jego warunkiem
do podpisania umowy jest zrezygnowanie z klauzuli backstopu. Wyglada na to, ze nowy
premier chce kreowac twardsze stanowisko negocjacyjne, co moze oznacza¢ zwiekszona
zmienno$¢ dla aktywdw brytyjskich.

Agencja ratingowa S&P podniosta prognoze wzrostu PKB w Polsce w 2019 r. do 4,1% r/r
z 3,9% r/r. Oczekiwania na 2020 r. pozostaty bez zmian na 3,1% r/r. Agencja wciaz
zakfada, ze tegoroczny deficyt sektora finanséw publicznych wyniesie 1,5% PKB a w
kolejnych trzech latach 2,6% PKB. Zdaniem analitykdéw agencji rewizja ratingu w gére
(obecnie A- z perspektywa stabilng) mogtaby zosta¢ spowodowana przez: 1) szybszy niz
w innych krajach realny wzrost dochodéw bez generowania nieréwnowag zewnetrznych,
2) nadwyzki budzetowe, 3) wzrost oszczednosci prywatnych np. z tytutu PPK,
zmniejszajacy przyszte odcigzenia panstwa wynikajace ze starzenia spoteczerstwa.
Nastepna decyzja ratingowa S&P 11 pazdziernika.

W poniedziatek ztoty ostabiat sie, kurs EURPLN wzrést z 4,273 na poczatku dnia do
prawie 4,29 na koniec sesji. Polskiej walucie nie stuzyly rozczarowanie zwigzane z
wynikiem czwartkowego posiedzenia EBC oraz pigtkowe dobre dane z USA. Pozostate
waluty regionu réwniez tracity - EURHUF wzrést do 327,7 z 327,0, EURCZK do 25,65 z
25,57 a USDRUB do 63,557 63,3.

Wczoraj kurs EURUSD wahat sie wokdt 1,113. Wobec braku waznych danych rynek
oczekiwat na Srodowe posiedzenie Fed.

Na krajowym rynku stopy procentowej rentownosci kontynuowaty ruch w gére
zainicjowany przez posiedzenie EBC w poprzedni czwartek. Krzywa byta stabilna na
krotkim koncu, a dtugi koniec przesunat sie w gére o 3 punkty bazowe. Ruch krzywej IRS
byt podobny. Naszym zdaniem rynek powinien zacza¢ sie stabilizowal przed
posiedzeniem Fed, o ile dane inflacyjne z USA i Niemiec oraz dane o wydatkach
amerykanskich konsumentéw nie zaskoczg w gére - co mogtoby podbi¢ rentownosci na
Swiecie.
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Rynek walutowy

Dzisiejsze otwarcie
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Kurs ztotego

EURPLN 4.2882 CZKPLN 0.1671 3
USDPLN 3.8501 HUFPLN* 1.3082 WW -4.30
EURUSD 1.1138 RUBPLN 0.0607 F
CHFPLN 3.8808 NOKPLN 0.4420 M EURPLN 4.29 4,20
GBPPLN 46802 DKKPLN 05743 M USDPLN 3.85 3
USDCNY 6.8902 SEKPLN 0.4044 =4.10
*za JDOHUF -
Poprzednia sesja na rynku FX 29/07/2019 4,00
min max otwarcie zamkn. fixing b
EURPLN  4.2617 4.298 4.267 4.288 4.2773 =3.90
USDPLN  3.833 3.854 3.841 3.849 3.8453 g ” #M F
EURUSD 1111 1114 1113 1114 - ' 4‘”‘114 ™ W +3.80
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Rynek stopy procentowej 29/07/2019 =370
Obligacje na rynku miedzybankowym -
Benchmark % Zmiana Ostatnia Pani Srednia Jan Feb Mar A:?Orlgl May Jun Jul
(termin) ° (pb) aukcja apler rent.
PS0721 (2L) 1.52 0 21 mar 19 OK0521 1.633 Rentownosci obligacji skarbowych
PS1024 (5L) 1.79 4 217 mar 19 PS0424 2.209 ko ag|
DS1029 (10L) 214 4 21mar19 DS1029 2.877 l W2y (R1) 152 MS5Y (R1) 179 W10V (R2) 2.13 ] )
Stawki IRS na rynku miedzybankowym** 2.20 L
Termin PL Us £z W : 2.80
Zmiana Zmiana Zmiana =200
% % % ’
’ (pb) | (pb) 0 (pb) L R260
1L 1.72 0 2.06 -2 -0.41 1 L
~1.80
2L 1.74 1 1.87 -2 -0.44 0
L =2.40
3L 1.74 1 1.81 -2 -0.42 0
4L 1.77 1 1.79 -2 -0.38 0 F1.60[
5L 1.80 1 1.80 -2 -0.32 0 F F2.20
8L 1.92 2 1.90 -3 -0.10 -1 1,40}
10L 1.99 3 1.97 -3 0.05 -1 | b3 00
Stawki WIBOR " Jan " Feb | Mar Apt ' May T
Termin Zmiana 2019
%
(pb)
O/N 1.56 -4 3-miesieczne stawki rynku pienieznego
TN 156 4 L
ST T8 0 ; B FRA 3x6 171|182
W 20 0 IL\ M FRAGX9 L
: i | M 3M WIBOR on 7/29/19 1.72 .
™ 1.64 0 I In L
3M 172 0 IN Sl k178
6M 1.79 0 | / l r
9M 1.81 0 "\ n =176
v 1.86 0 L J
Ao A F1.74
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)** \ n I.J v ,.L'J\,:'_'__\\ I [
Termin Zmiana | ¥ FL172
% o “wq — / -J/\W—“ Wm\r I
<4 72 0 l L\W‘ | v H' [170
3x6 1.71 0
6x9 1.71 0 . [r1.68
Ox12 169 0 Dec Mar Jun
39 178 0 2018 2019
6x12 1.77 0
Spread 10-letnich obligacji do Bunda
Miary ryzyka fiskalnego 3.50
CDS 5Y USD Spread 10L* MPL 2.5318 e I
Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana WC 17026 A= b
M ES 0.7502 B 3.00
(pb) (pb) 4 ) \ L
Polska 253 7 - gr;_g;gg o
Frandja 20 0 075 0 : [-2.50
Wegry 263 6 I
Hiszpania 38 2 0.75 0 T F-2.00
Wrochy 760 7 797 7 w AT NN
Portugalia 40 1 0.81 0 150
Irlandia 28 2 0.54 3 F
Niemcy K 1 B - T T T b 1.00
Hﬂ'\-\-\/w k
*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw k0,50
**Informacje odnosza sie do stawek kupna na ry nku miedzy bankowy m na koniec dnia Jan Feb Mar Apr Hay ' Jun Jul
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CZAS PROGNOZA REALIZACJA OSTATNIA
KRAJ WSKAZNIK OKRES .
W-WA RYNEK  SANTANDER WARTOSC*
PIATEK (26 lipca)
14:30 Us PKB I kw. % k/k 1,8 - 2,1 3,1
PONIEDZIALEK (29 lipca)
Brak publikacji waznych danych
WTOREK (30 lipca)
11:00 EZ ESI Vil pkt 103,0 - 103,3
14:00 DE Inflacja HICP VI % m/m 03 - 03
14:30 us Wydatki osobiste VI % m/m 03 - 0,4
14:30 us Dochody osobiste VI % m/m 03 - 0,5
14:30 us Indeks cen PCE SA \ % m/m 0,1 - 02
16:00 us Indeks nastroju konsumentéw VI pkt 1250 - 121,5
16:00 us Niezakonczona sprzedaz doméw VI % m/m 04 - 11
SRODA (31 lipca)
10:00 PL Wstepna inflacja Vil % r/r 2,6 2,7 2,6
11:00 EZ Wstepny HICP Vil % r/r 12 - 12
11:00 EZ PKB SA I kw. % r/r 1,0 - 12
11:00 EZ Stopa bezrobocia \ % 7,5 - 7,5
14:15 us Raport ADP Vil tys. 150 - 102
20:00 Us Decyzja FOMC % 2,3 - 2,5
CZWARTEK (1 sierpnia)
09:00 PL PMI przemyst Vil pkt - 49,0 48,4
09:55 DE PMI przemyst Vil pkt 43,1 - 43,1
10:00 EZ PMI przemyst VI pkt 46,4 - 46,4
13:00 (4 Decyzja banku centralnego % 2,0 - 2,0
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 218 - 206
16:00 uUs ISM przemyst VI pkt 52,0 - 51,7
PIATEK (2 sierpnia)

11:00 EZ Sprzedaz detaliczna VI % m/m 0,0 - -03
14:30 us Zmiana zatrudnienia poza rolnictwem VI tys. 160 - 224
14:30 us Stopa bezrobocia VI % 3,7 - 3,7
16:00 us Indeks Michigan VI pkt 98,5 - 98,4
16:00 us Zamdwienia débr trwatych Vi % m/m 0,7 - 2,0
16:00 us Zamadwienia przemystowe VI % m/m 0,6 - -0,7

Zrédho: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wyfqcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakdji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie moZliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikadji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w bfqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwendji tego wynikngc. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarandji przysztych cen
instrumentow finansowych lub wynikéw finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spotki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktdrgkolwiek z transakdji,
papieréw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikacji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spétki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérgkolwiek spdtkq
wymienionq w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajow, chyba ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikagji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona

praw do baz danych

W sprawie dodatkowych informagji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl

& Santander Bank Polska S.A.



