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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik

Jak stabo w budowlance?

Spokojny poczatek tygodnia

Pogorszenie nastrojéw w polskim biznesie
Ztoty i EURUSD stabilne

W kraju i za granicg rentownosci dalej w dét

Dzi$ w kraju produkcja budowlana i stopa bezrobocia, za granica decyzja banku
centralnego Wegier i dane z USA

Na poczatku tygodnia nastréj na globalnym rynku byt lekko pozytywny, cho¢ oczekiwanie
na czwartkowg decyzje EBC spowodowato, ze wahania byly niewielkie. Sprzyjat temu takze
wczoraj brak publikacji waznych danych za granica. W USA doszto do porozumienia
miedzy Republikanami i Demokratami w kwestii zawieszenia limitu dtugu na najblizsze
dwa lata. Ryzyko zamkniecia agend rzadowych 1 pazdziernika nie znikto jednak jeszcze
catkowicie: potrzebne bedzie jeszcze gtosowanie dodatkowych ustaw dotyczacych
wydatkowania srodkéw budzetowych.

Wskazniki GUS koniunktury w biznesie w lipcu nadal spadaty. Spadek wobec czerwca
wystapit we wszystkich sektorach. Syntetyczny wskaznik zbliza sie od goéry do wieloletniej
Sredniej i jest juz najnizej od 2,5 roku. Obawy o perspektywy gospodarcze zostaly wyrazone
w dalszym spadku ogdlnego wskaznika oczekiwan, ktéry po raz pierwszy od dwdch lat znalazt
sie ponizej ogdlnego wskaznika oceny biezacej sytuacji. W szczegdtach publikacji uwage
zwraca spadek wskaZnika oczekiwanej produkdji w przemysle - najnizej od szesciu lat, ktéry
wpisuje sie w nasze prognozy, ze przecietna dynamika produkgcji w Il pot. 2019 r. bedzie
wyraznie nizsza niz 5,5% r/r odnotowane w | pot. roku.

W czerwcu podaz pienigdza M3 spowolnita do 9,3% r/r z 9,9% r/r notowanych w maju,
co byto gtéwnie skutkiem spadku depozytéw niemonetarnych instytucji finansowych. Inne
kategorie depozytow takze zanotowaty spowolnienie: depozyty gospodarstw domowych
spowolnity do 11,0% r/r z 11,7% r/r, a firm do 6,7% r/r z 7,5% r/r. Depozyty biezace
przyspieszyty do 14,4% r/r z 14,1% r/r a terminowe wyhamowaty do 0,9% r/r z 3,2% r/r.
Tempo wzrostu kredytéw wzrosto do 6,8% r/r z 6,4% r/r w maju (dane po oczyszczeniu z
efektéw kursowych). Kredyty dla gospodarstw domowych rosty o 6,3% r/r wobec 6,2% r/r
miesigc wczesniej, a dla firm o 4,6% r/r wobec 4,4% r/r miesigc wczesniej.

Dzisiaj 0 10:00 GUS opublikuje dane o czerwcowej produkcji budowlanej. Zaktadamy, ze
mocno przyhamowata ona w czerwcu - podobnie jak przemyst oraz handel detaliczny.
Nasza prognoza (0% r/r) jest na minimum rynkowych oczekiwan. Z kolei stopa
bezrobocia powinna naszym zdaniem wynies¢ 5,3%, zgodnie ze wczesniejszymi danymi
z Ministerstwa Pracy.

EURUSD wahat sie w poniedziatek nieco powyzej 1,12. Kurs byt bardzo stabilny wobec braku
publikacji waznych danych i w oczekiwaniu na czwartkowg decyzje EBC. Dzisiaj poznamy
dane z amerykanskiego rynku nieruchomosci, ale nie sgdzimy, by wywotaty one wyrazna
reakcje inwestoréw.

EURPLN spadt krétko po otwarciu do 4,245 z 4,254, ale w kolejnych godzinach wrécit w
okolice 4,25. USDPLN nie oddalat sie istotnie od 3,79. Sadzimy, ze dzisiaj wahania ztotego
pozostang ograniczone w oczekiwaniu na srodowe dane ze strefy euro (wstepne PMI) oraz
czwartkowg decyzje EBC. Lekkie ostabienie jest mozliwe w odpowiedzi na wynik posiedzenia
banku centralnego Wegier (szczegdty ponizej).

W przypadku pozostatych walut regionu, notowania réwniez przebiegaty spokojnie. Dzi$
decyzje ws. stop procentowych podejmie bank centralny Wegier. W ostatnich miesigcach,
retoryka banku zostata nieco ztagodzona, co miato negatywny wptyw na forinta. Sadzimy,
ze dzi$ wydZwiek posiedzenia réwniez bedzie gotebi, co mogfoby ostabi¢ wegierskg walute i
w efekcie miec tez negatywny wptyw m.in. na ztotego.

Na krajowym rynku stopy procentowej rentownosci oraz IRS spadty ponizej pigtkowego
zamkniecia pod wplywem umocnienia na rynkach bazowych i mimo ostabienia na peryferiach
strefy euro. Rynek wycenia juz wyraznie, ze wynik czwartkowego posiedzenia EBC bedzie
bardzo gotebi. Naszym zdaniem, oczekiwania inwestoréw moga by¢ juz nieco na wyrost i
po konferencji prasowej prezesa Draghiego rentownosci mogg zacza¢ rosnac.
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Kurs ztotego

Dzisiejsze otwarcie r
EURPLN 4.2498 CZKPLN 0.1664 k
USDPLN 3.7988 HUFPLN® 73063 “’WM [4
EURUSD 1.1187 RUBPLN 0.0601 F
CHFPLN 3.8580 NOKPLN 0.4395 W EURPLN 4.25 4.20
GBPPLN 47324 DKKPLN 0.5693 M USDPLN 3.80 3
USDCNY 6.8826 SEKPLN 0.4025 =4.10

*za 00HUF L

Poprzednia sesja na rynku FX 22/07/2019 b=4.00

min max  otwarcie zamkn. fixing +

EURPLN  4.245 4.254 4.251 4.248 4.248 =3.90

USDPLN  3.783 3.794 3.792 3.786 3.7869 whlﬂ o -[’HHJELI.IHJJ.HLH.LI‘ L

EURUSD 1.121 1.123 1.122 1.122 - i _|T|Lr meklj“r 1’1‘L =3.80

i, Y ™ T

Rynek stopy procentowej 22/07/2019 =3.70

Obligacje na rynku miedzybankowym ' , -
Benchmark Zmiana Ostatnia ) Srednia Jan Feb Mar Apr May Jun Jul
(termin) % (pb) aukcja Papier rent. 2019

PS0721 (2L) 1.52 -1 217 mar 19 OK0521 1.633 Rentownosci obligacji skarbowych

PS0424 (5L) 1.81 -3 217 mar 19 PS0424 2.209

D51029 (100) 214 3 21 mar 19 D51029 2877 [l 2y 152 M5y 181 W10V 214 k3.00

_ ~ s
Stawki IRS na rynku miedzybankowym** W \V\xff/
Termin PL us EZ Loso
% Zmiana % Zmiana % Zmiana
(pb) (pb) (pb)

1L 1.71 0 2.04 0 -0.42 0

2L .73 0 7.83 T -0.45 0 b 00

3L 1.73 0 1.77 -1 -0.42 0

4L 1.76 0 1.76 -2 -0.37 0

5L 1.80 -1 1.78 -2 -0.31 -1 W

8L .94 0 189 2 006 = W b 1.50

T0L 2.00 -2 1.97 -2 0.10 -1

Stawki WIBOR " Jan " Feb " Mar Apr ' May T Jul

Termin % Zmiana 2019

(pb)

O/N 1.64 4 3-miesieczne stawki rynku pienieznego

Zx 1 :23 j W FRA 3x6 171|182

5% 60 0 W FRAGx 1.70 b 180

™ TEA 5 M 3M WIBOR on 7/22/19 1.72 |

3M 1.72 0 =1.78

6M 1.79 0 r

IM 1.81 0 . =176

1Y 1.86 0 f* I

f‘ 1A F1.74

Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)** _ A / U nl'".J\A\'}“. ;1 -

Termin % ZTIZ;\a L“.W ' I Hm L

<4 72 5 vy [1.70

3x6 1.71 0

6x9 170 0 , , ; [-1.68

9x12 768 0 Dec Mar Jun

) 7% 5 2018 | 2019

6x12 1.78 0

Spread 10-letnich obligacji do Bunda
Miary ryzyka fiskalnego ~3.50
CDS 5Y USD Spread 10L* M PL 2.4826 |
Kraj Wartos¢ Zmiana Wartos¢ Zmiana W 17481 b3.00
(pb) (pb) WES 0.733 [

Polska 248 -3

Francja 22 1 0.26 0 250

Wegry 2.61 1 I

Hiszpania 39 0 073 0 - 2.00

Wtochy 163 -1 1.98 -2 i

Portugalia 40 -1 0.80 -1 F1.50

Irlandia 29 0 0.47 0 F

Niemcy 12 0 - - >1.00

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw b 0.50

**Informacje odnosza sie do stawek kupna na ry nku miedzy bankowy m na koniec dnia F Jan Feb Mar " Apr ) May Jun Jul

2019

Zrédto: Bloomberg
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CZAS PROGNOZA REALIZACJA OSTATNIA
KRAJ WSKAZNIK OKRES .

W-WA RYNEK  SANTANDER WARTOSC*
PIATEK (19 lipca)

10:00 PL Realna sprzedaz detaliczna Vi % r/r 3,8 3,6 3,7 5,6

16:00 uUs Wstepny Indeks Michigan VII pkt 98,8 - 98,4 98,2

PONIEDZIALEK (22 lipca)
14:00 PL Podaz pienigdza M3 Vi % r/r 10,2 10,3 9,3 9,9
WTOREK (23 lipca)

10:00 PL Produkcja budowlana Vi % r/r 3,5 0,0 9,6

10:00 PL Stopa bezrobocia Vi % 5,3 5,3 5,4

14:00 HU Decyzja banku centralnego % 09 09

16:00 us Sprzedaz domow VI % m/m -0,2 - 2,5
SRODA (24 lipca)

09:30 DE Wstepny PMI przemyst VI pkt 45,2 - 45,0

09:30 DE Wstepny PMI ustugi VI pkt 55,3 - 55,8

10:00 EZ Wstepny PMI przemyst VI pkt 47,8 - 47,6

10:00 EZ Wstepny PMI ustugi VI pkt 53,5 - 53,6

16:00 us Sprzedaz nowych domdw VI % m/m 53 - -7.8

CZWARTEK (25 lipca)

10:00 DE Ifo Vil pkt 97,2 - 974

13:45 EZ Decyzja EBC % 0,0 - 0,0

14:30 us Zamowienia débr trwatych \ % m/m 038 - -1,3

14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 215 - 216
PIATEK (26 lipca)

11:00 PL Aukcja obligacji

14:30 us PKB 11 kw. % kw./kw. 1,8 - 3,1

Zrédio: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wyfgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakgji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w bfqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwendji tego wyniknqgc. Prognozy ani dane odnoszgce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikéw finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spdtki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktérqkolwiek z transakdji,
papieréw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikagji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spdtki zalezne mogg swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktdrgkolwiek spdtkq
wymieniong w tej publikagji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajow, chyba ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikadji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona

praw do baz danych

V sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na Zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,
al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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