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Codziennik
Waluty CEE stabilne

EBC gotowy na tagodzenie polityki pienieznej
Dolar znéw nieco mocniejszy po lepszych od prognoz danych
Ztoty i inne waluty w regionie dos¢ stabilne
Rentownosci obligacji wyzej
Dzisiaj produkcja przemystowa strefy euro
Po tym jak $rodowe wystapienie szefa Fed i minutes FOMC wyraznie wzmocnity oczekiwania

na szybkie fagodzenie polityki pienieznej, w czwartek pojawily sie jastrzebie w wymowie dane z
USA (inflacja bazowa i liczba nowych bezrobotnych), ktére delikatnie schiodzity te nadzieje.

Tygodniowa liczba nowych bezrobotnych w
USA (tys.)

Zmiana oczekiwan inwestoréw odnosnie dalszych dziatah Fed nie byfa jednak znaczna, 400 -
poniewaz prezes Powell, ktdry wystepowat tym razem w Senacie, podtrzymat gotebi ton i
gotowo$¢ do dziatan akomodacyjnych. Dane o inflacji z Niemiec oraz Francji byty zgodne
z prognozami, a protokét z czerwcowego posiedzenia EBC ujawnit, ze Rada Prezeséw 360
byta zgodna co do potrzeby przygotowania sie do dalszego tagodzenia polityki pienieznej 340 -
poprzez dalsze obnizki stép procentowych lub wznowienie skupu aktywdw. Pomimo tego
na bazowych rynkach kolejny dzien z rzedu widoczne byto odreagowanie rentownosci w
gbre, do czego po czesci mogta sie przyczyni¢ podaz nowego dlugu w USA. W efekcie
obligacje na rynkach bazowych nieco sie ostabity, dolar najpierw zyskat potem stracit, a na 280 -
giefdach utrzymat sie trend wzrostowy. 260
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EURUSD po wzroscie w pierwszej czesci dnia powyzej 1,128 szybko cofnat sie w poblize 240
poziomdw otwarcia po publikacji lepszych od prognoz amerykanskich danych. W efekcie,
po potudniu kurs byt ponownie blisko 1,126. W dzisiejszym kalendarzu nie ma zbyt wiele
kluczowych publikacji, ktére mogtyby istotnie wpltynac na site dolara, wiec jesli nie pojawig 200
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sie nowe znaczgce wypowiedzi przedstawicieli Fed lub amerykanskiej administracji, kurs < - - = = T = =

powinien sie stabilizowa¢ przed korficem tygodnia w oczekiwaniu na kolejne wazne dane g 2 & g g g g ¢
i Zrédfo: Bloomberg, Santander

po weekendzie. g

EURPLN wzrést nieznacznie w ciggu dnia, do ok. 4,27, czemu po potudniu sprzyjato
umocnienie dolara do euro. Inne waluty CEE byly do$¢ stabilne: EURHUF wahat sie
wokét 325,7, EURCZK blisko 25,6. USDRUB jeszcze lekko sie obnizyt, do 62,8. Dzisiaj nie
spodziewamy sie impulsu, ktéry wypchnatby waluty regionu z obecnej fazy stabilizacji. Na
otwarciu europejskiej sesji gietdowej, indeksy lekko rosng, co moze poméc kursowi EURPLN
pozostac ponizej szczytu z tego tygodnia na ok. 4,275.

Na rynkach dtugu rentownosci rosty pomimo wcigz gotebiego przekazu z Fed i sygnatu
0 gotowosci EBC do tagodzenia polityki. Rentownosci krajowych obligacji skarbowych
przesunety sie w goére o 4-5 pb, w podobnej skali jak niemieckich Bunddw, a
amerykanskich Treasuries wykonaty mniej wiecej pofowe tego ruchu. Stawki IRS réwniez
wzrosty po raz kolejny, o 1-3 pb (bardziej na dtugim koncu). Sadzimy, ze korekta rentownosci
w goére na rynkach bazowych moze jeszcze troche potrwa¢, co z kolei mogtoby nieco
spowolni¢ trend spadkowy rentownosci polskich obligadji. 10-letni spread do Bunda wynosi
ok. 250 pb ijest najnizszy od stycznia 2019.

Na wczorajszej aukgji zamiany, Ministerstwo Finanséw odkupito obligacje za 4,68 mld zt i
wyemitowato za 4,74 mid zh. Resort poinformowal, ze po aukcji tegoroczne potrzeby
pozyczkowe brutto sfinansowane sg w 78% biorgc pod uwage zapisy ustawy budzetowej.
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Rynek walutowy
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Kurs ztotego

Dzisiejsze otwarcie
EURPLN 4.2669 CZKPLN 0.1667
USDPLN 37862 HUFPLN* 13702 W%% 4.30
EURUSD 1.1270 RUBPLN 0.0602
CHFPLN 3.8290 NOKPLN 0.4442 W EURPLN 4.27 4.20
GBPPLN 47480 DKKPLN 05714 M USDPLN 3.79
USDCNY 6.8722 SEKPLN 0.4042 4.10
*za DOHUF
Poprzednia sesja na rynku FX 11/07/2019 4.00
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN  4.264 4.271 4.268 4.267 4.2682 3.90
USDPLN  3.781 3.795 3.791 3.791 3.7859 _‘_441_'1 J.FH[H“H‘*M%
EURUSD 1.125 1.129 1126  1.125 - | WM il 3.80
N H_Iwrﬁ“w el
Rynek stopy procentowej 11/07/2019 3.70
Obligacje na rynku miedzybankowym .
Benchmark % Zmiana Ostatnia Papi Srednia Jan Feb Mar Apr May Jun Jul
(termin) (pb) aukcja apier rent. 2019
PS0721 (2L) 1.55 -1 21 mar 19 OK0521 1.633 Rentownosci obligacji skarbowych
PS0424 (5L) 1.89 4 27 mar 19 PS0424 2.209
D57029 (100) 227 4 21mar19 D51029 2877 [l 2Y 155 M5Y 189 W10v2.27 F3.00
»-\/—’“‘\,\f/
Stawki IRS na rynku migdzybankowym®** MV\[/J
Termin PL us EZ
% Zmiana % Zmiana . Zmiana r2.50
(pb) (pb) (pb)
1L 1.72 0 2.07 0 -0.39 0
2L 174 2 7.89 2 -0.39 0 200
3L 1.75 1 1.84 3 -0.35 1
4L 1.79 2 1.84 4 -0.28 2
5L 1.84 3 1.86 5 -0.20 2 T e
8L 198 7 197 6 0.06 Z ﬂ ST Lo
T0L 2.05 4 2.05 6 0.22 5
Stawki WIBOR " Jan " Feb | Mar Apr ' May " aun | ul
Termin ) Zmiana 2019
%
(pb)
O/N 1.54 0 3-miesieczne stawki rynku pienieznego
Zv,d 1 §§ 8 A M FRA 3x6 172 182
: I\ W FRAGXD |
2W 1.60 0 n | & i/ =180
i e 5 I NJ \ 3M WIBOR on 7/11/19 1.72 |
3M 172 0 \‘i Ly b1.78
oM 179 0 v, -
M 781 0 | . k176
Y 7.86 0 Lv\_| .1 Ij | (‘,v\ s
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)** \ W i
Termin Zmiana } nl;. . “J\n‘“ 4 UW -1.72
<4 72 0 ’ N / v [1.70
3%6 .72 0 L1cs
6x9 771 0 . . . .
9x12 770 7 Dec Mar Jun
3x9 79 0 2018 2019
6x12 1.78 1
Spread 10-letnich obligacji do Bunda
Miary ryzyka fiskalnego k3.50
CDS 5Y USD Spread 10L* M PL 2.4875 AN e a I
Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana MCz 16351 ’ N - b3.00
(pb) (pb) M ES 0.6891 ey 8
(IT 1.9166 - T
Polska 249 3 S el \’\ﬂ'\’“\ )5
Francja 23 -1 0.24 0 -
Wegry 2.65 4 I
Hiszpania 39 B 0.69 K N T A e r2.00
Witochy 167 -6 1.92 -1 A
Portugalia 37 -1 0.78 -1 F1.50
Irlandia 28 0 0.42 2 e F
Niemcy 11 0 — — \ﬁwwﬂwmw 1.00
*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundow '\\\F—\/\ L0.50
**Informacje odnosza sie do stawek kupna na ry nku migdzy bankowy m na koniec dnia y Jan Feb Mar Apr " May " Jun Jul

Zrédto: Bloomberg
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Kalendarz wydarzen i publikacji
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PROGNOZA REALIZACJA  OSTATNIA

KRA WSKAZNIK OKRES RYNEK  SANTANDER WARTOSC*

PIATEK (12 lipca)

11:00 EZ Produkcja przemystowa V % m/m -0,1 - -0,5

Zrédfo: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakdji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikagji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie moZliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikadji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w bfqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktdre mogly w konsekwencji tego wynikngc. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikdw finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spétki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq by¢ zainteresowani ktérgkolwiek z transakgji,
papieréw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikagji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spétki zalezne mogg swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktdrgkolwiek spotkq
wymienionq w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajow, chyba ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikadji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawfa 11 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.p!
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