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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik

Mocne dane z USA na koniec tygodnia

Dane z rynku pracy USA zaskakujg na plus
EURUSD w dét, bazowe rentowno$ci mocno w goére
Ztoty i krajowe obligacje stabsze

Dzi$ w kraju raport o inflacji

Najwazniejszym wydarzeniem pigtku byfa publikacja danych z amerykanskiego rynku pracy.
Poprzedni odczyt (za maj) byt bardzo staby, niezbyt mocne byty réwniez dane ADP, ktére
uwazane sg za mocng wskazéwke dot. rzadowych danych o zatrudnieniu poza rolnictwem,
w zwigzku z czym prognozy rynkowe nie byty zbyt optymistyczne. W pierwszej czesci dnia
rynki byty dos¢ stabilne w oczekiwaniu na te wazne dane, natomiast sam odczyt bardzo
wyraznie zaskoczyt w gore, co bardzo mocno zredukowato rynkowe oczekiwania na lipcowa
obnizke stop w USA o 50 punktéw bazowych i wywotato silne wahania na rynkach - ceny
akcji spadly, a rentownosci obligacji poszty wyraznie w gére (10-letnich papieréw USA o
10 pb, niemieckich - 0 5 pb).

Dzié na otwarciu nastréj na rynku jest lekko staby. Poranne dane z Niemiec (eksport oraz
produkcja przemystowa) byty stabsze od oczekiwan, ale odchylenie od konsensusu nie byto
tak duze jak w przypadku zesztotygodniowych odczytéw.

EURUSD rozpoczat pigtkowg sesje w okolicy 1,127. Dobre dane z USA wywotaty redukcje
oczekiwan na obnizki stép przez Fed, co umocnito dolara i pchneto kurs w okolice 1,121
na koniec dnia. W tym tygodniu kalendarz publikacji danych za granica bedzie dos¢ ubogi,
wiec rynek skupi sie na sygnatach z bankéw centralnych (m.in. minutes FOMC, wystagpienie
prezesa Fed w Senacie). Naszym zdaniem ani minutes FOMC, ani przemdwienie Powella
nie beda wystarczajgco gotebie aby ponownie rozbudzi¢ oczekiwania na obnizke juz w
lipcu, wiec dolar moze jeszcze zyskac. Dzi$ nie poznamy zadnych waznych danych, wiec
kurs EURUSD bedzie sie zapewne wahat blisko pigtkowego minimum w oczekiwaniu na
Srodowe minutes FOMC i czwartkowe wystapienie szefa Fed.

Dane z USA ostabity ztotego i EURPLN wzrést do 4,253 na koniec dnia z 4,243 na otwarciu.
W zesztym tygodniu kurs nie zdofat pozostac ponizej 4,24 na dtuzej pomimo wyraznego
wzrostu na gietdach. Sugeruje to, ze potrzebny moze by¢ nowy czynnik, ktéry pchnatby
kurs nizej, a jak na razie nie widzimy takiego na horyzoncie. Kurs USDPLN wzrést do 3,79
7 3,76. W kraju w tym tygodniu nie bedzie publikacji danych, ale dzisiaj NBP pokaze nowy
Raport o inflacji, a w nim projekcje inflacji i PKB. Wiemy juz, ze w obu przypadkach
prognozy na 2019-20 lekko poszty w goére, a w 2021 praktycznie sie nie zmienity.
Dzisiejsze otwarcie na gietdach w Europie jest lekko spadkowe, co razem z mocniejszym
dolarem moze nieco cigzy¢ zlotemu na poczatku tygodnia.

Pozostate waluty regionu CEE tez mocno odczuty zmiane nastroju na rynkach i ostabity
sie wobec gtéwnych walut. EURHUF wzrdst do 324,3 7 322,9, EURCZK do 25,51 2 25,48 a
USDRUB do 63,82 z 63,4. Forint ostabit sie najmocniej z tej grupy, prawdopodobnie nie
stuzyt mu tez nieco stabszy od prognoz odczyt produkcji przemystowej. W tym tygodniu
poznamy sporo danych z Czech i Wegier.

Na krajowym rynku stopy procentowej rentownosci obligacji wzrosty na skutek jastrzebich
danych z USA. W ciggu dnia rentownosci rosty nawet o ponad 5 punktéw, jednak pod koniec
sesji rynek sie nieco uspokoit i ostatecznie krzywa przesunefa sie o ok. 2-3 punkty bazowe w
gore. Krzywa IRS réwniez poszia w gore, o ok. 1 punkt bazowy na krétkim koncu o ok. 3
punkty na dtugim. W tym tygodniu mozliwy jest dalszy korekcyjny wzrost stop rynkowych. Dzi$
rano rentownoscd Bunddw i Treasuries spadajg, co moze wspomadc polskie obligacje na samym
poczatku sesji.
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Rynek walutowy
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Kurs ztotego

Dzisiejsze otwarcie 4.40
EURPLN 4.2522 CZKPLN 0.1667
USDPLN 3.7887 HUFPLN® 13116 %MMW 430
EURUSD 1.1223 RUBPLN 0.0593
CHFPLN 3.8249 NOKPLN 0.4395 W EURPLN 4.25 4.20
GBPPIN 47476 DKKPLN 0.5697 M USDPLN 3.79
USDCNY 6.8950 SEKPLN 0.4017 4,10
*za DOHUF
Poprzednia sesja na rynku FX 05/07/2019 4,00
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN  4.242 4.256 4.244 4.255 4.2445 3.90
USDPLN  3.758 3.796 3.762 3.788 3.7689 ufl,ﬂdr 'J(NW %WNM
EURUSD 1121 1129 1128 1123 ! L"l“ N‘H 3.80
x Wiyt o
Rynek stopy procentowej 05/07/2019 3.70
Obligacje na rynku miedzybankowym . T
Benchmark Zmiana Ostatnia _ Srednia Dec Mar Jun
(termin) % (pb) aukcja Papier rent. 2018 | 2019
PS0721 (2L) 1.58 2 21 mar 19 OKO0521 1.633 Rentownosci obligacji skarbowych
PS0424 (5L) 1.88 3 217 mar 19 PS0424 2.209
DS7029 (100 228 T 21 mar 19 DS1029 2877 [. 2y 158 M5y 188 M10V 2.28 k3.00
VU A ~w
Stawki IRS na rynku miedzybankowym** \//
Termin us EZ
% Zmiana % Zmiana " Zmiana 250
(pb) (pb) ’ (pb)
1L 1.72 0 2.10 8 -0.39 0
2L 1.73 1 1.90 I -0.41 0 b2.00
3L 1.73 1 1.83 11 -0.37 2 )
4L 1.77 3 1.81 10 -0.35 -1
5L 1.82 4 1.82 10 -0.29 -1
8L 1.95 5 1.91 10 -0.08 -3 F1.50
T0L 2.02 4 1.99 8 0.08 -3
Stawki WIBOR Jan Feb Mar Apr May Jun
Termin Zmiana 2019
* (pb)
O/N 1.56 2 3-miesieczne stawki rynku pienieznego
T/N 1.56 1
ST == 5 \ B FRA 36 171|182
W TE0 5 f\ B FRASXS Lo o
: W\ M 3M WIBOR on 7/5/19 1.72 |1
™ 1.64 0 i F \n L
3M 172 0 " Wl -1.78
|||'\
oM .79 0 I | A .
M 151 0 0 176
v 1.86 0 Ln "
] rﬂl 174
. . | | L
Stawlg FRA (na rynku miedzybankowym)** . \ - [ v m i L7
Termin % Zmiana IU"!W_” A o [
(pb) \~ } A k170
x4 .72 0 | Y =
3x6 1.71 0
| =
6x9 1.71 1 ; . . 168
X172 769 0 Dec Mar Jun
50 778 5 2018 | 2019
6x12 1.77 0
Spread 10-letnich obligacji do Bunda
Miary ryzyka fiskalnego k3.50
CDS 5Y USD Spread 10L* M PL 26604 - L
: z : z : Wz 1.7949 -~ ot
Kraj Wartos¢ Zmiana Wartos¢ Zmiana - Y — e k3.00
L — .
(pb) (pb) oL
Polska 2.66 3 - ad
Frandja 2 = 027 = -2.50
Wegry 2.69 7 ;2 0
Hiszpania 36 1 0.74 5 WW .
Wiochy 168 6 208 3 L Y e IR
Portugalia 37 1 0.79 -1 - F1.50
Irlandia 27 0 0.46 6 ﬂw/ r
Niemcy 11 0 - M F1.00
'spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw 0,50
**Informacje odnosza sie do stawek kupna na ry nku migdzy bankowy m na koniec dnia Now " Dec Jan Feb Mar " ) May Jun
2018 2019

Zrédto: Bloomberg
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Kalendarz wydarzen i publikacji
CZAS
W-WA

PROGNOZA REALIZACJA  OSTATNIA

KRA WSKAZNIK OKRES RYNEK  SANTANDER WARTOSC*

PONIEDZIALEK (8 lipca)

09:00 (o4 Produkcja przemystowa V % r/r 1,0 - 33
09:00 PL Raport o inflagji
WTOREK (9 lipca)
09:00 HU Inflacja Vi % r/r 3,7 - 39
SRODA (10 lipca)
20:00 uUs Minutes FOMC
CZWARTEK (11 lipca)
08:00 DE Inflacja HICP VI % m/m 0,1 - 01
09:00 cz Inflacja \4 % r/r 2,7 - 29
14:30 us Inflacja \ % m/m 0,0 - 0,1
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 222 - 221
PIATEK (12 lipca)
11:00 EZ Produkcja przemystowa V % m/m -0,1 - -0,5

Zrédfo: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie moZliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikadji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w biqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktdre mogly w konsekwencji tego wynikngc. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikdw finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spétki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq by¢ zainteresowani ktérgkolwiek z transakgji,
papierdéw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikagji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spétki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktdérqkolwiek spdtkq
wymienionq w tej publikagji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikagji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona
praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawfa Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.p!
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