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Codziennik
Rynek czeka na dane z USA

Spokojny dzien bez inwestoréw z USA, Rehn z EBC zapowiada luzowanie
EURPLN nadal blisko 4,24, pozostate waluty CEE lekko tracg

EURUSD czeka na impuls

Polskie obligacje dalej zyskuja

Dzi$ miesieczny raport z rynku pracy USA

Zamkniety rynek w USA i nieobecnos¢ amerykanskich inwestoréw przyczynity sie do

spadku wahan w notowaniach rynkowych w czwartek. Zmiany na rynku walutowym byty Zatrudnienie poza rolnictwem w USA

mniejsze niz w ostatnich dniach, chociaz wida¢ byfo lekka tendencje do ostabienia ztotego i

innych walut CEE. Obligacje dalej zyskiwaty, cho¢ na rynkach bazowych odbywato sie to w 3507
wolniejszym tempie niz w ostatnich dniach. Cztonek Rady EBC Olli Rehn powiedziat w

wywiadzie dla Boersen Zeitung, ze bank centralny powinien zwiekszy¢ skale stymulacji 3004 ﬂ
monetarnej gospodarki, poniewaz spowolnienie w strefie euro nie jest juz zjawiskiem

przejsciowym. Dodat, ze decyzje w tej sprawie moglyby zapas¢ na jednym z najblizszych 250 4
posiedzen. Dzisiaj uwaga rynku skupi sie na miesiecznych danych z amerykanskiego

rynku pracy; w maju, przyrost miejsc pracy w sektorze pozarolniczym rozczarowat, a 500 4 W
$rodowy raport ADP pokazat poprawe stabszg od oczekiwan. Ale zanim to nastapi

odczuwalny moze by¢ wplyw kolejnych stabych danych z Niemiec: zamdwienia

przemystowe spadty w maju o0 2,2% m/m, znacznie bardziej od oczekiwan. 1501
Wedtug wyliczert Ministerstwa Pracy w czerwcu stopa bezrobocia ustanowita nowy

rekord od transformacji spadajgc do 5,3%. Jednoczesnie wida¢, ze mimo wcigz bardzo 1007
dobrej koniunktury spadek bezrobocia (typowe zachowanie w czerwcu) jest stabszy niz w

czerwcach poprzednich lat (-27,6 tys. wobec S$redniej za poprzednie osiem lat 501
wynoszacej -62,4 tys). Co wiecej, komunikat ministerstwa odnotowuje, ze doszto do

zdecydowanie silniejszego spadku liczby ofert pracy niz sugerowataby normalna 0

sezonowos¢ tych danych. Dzieje sie to w okresie rozczarowar miesiecznymi wynikami
gospodarki, nie wydaje nam sie jednak, zeby byt to sygnat powazniejszego wyhamowania
tempa wzrostu PKB, gdyz z pomoca przyjdzie impuls fiskalny w postaci nowych Zrédio: Thomson Reuters Datastream, Santander
transferéw do gospodarstw domowych.
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Sejm uchwalit w czwartek nowele ustawy o wsparciu kredytobiorcéw w trudnej
sytuacji, z ktérej skreslono przepisy regulujgce kwestie przewalutowania kredytéw. W
efekcie, w krajowych przepisach nie pojawig sie kosztowne dla bankdéw rozwigzania
proponowane wczesniej przez prezydenta.

EURUSD oscylowat wokét 1,13 trzeci dzien z rzedu. Dzisiaj wahania mogg nieco wzrosng¢
w reakcji na poranne stabe dane z Niemiec, a przede wszystkim na popotudniowe dane z
USA. W tym tygodniu dolar lekko zyskuje do euro, wiec wydaje sie, ze - biorgc réwniez pod
uwage perspektywe korica tygodnia - reakcja rynku walutowego moze by¢ wigksza w
przypadku odczytu ponizej niz powyzej prognoz.

EURPLN utrzymat sie wczoraj blisko 4,24 konczac dzieh nieznacznie powyzej tego poziomu
po tym jak otworzyt sie na ok. 4,237, a kurs USDPLN pozostat w poblizu 3,76. W przypadku
pozostatych walut regionu, notowania przebiegaty wedtug podobnego scenariusza - forint,
korona i rubel tracity stopniowo od poczatku sesji. Prezes rosyjskiego banku centralnego
powiedziata wczoraj, ze na zaplanowanym na 26 lipca posiedzeniu rozwazona moze by¢
obnizka stép o 50 pb, co jest spdjne z prezentowanga od jakiegos czasu retoryka. Dzisiaj
ztoty moze by¢ pod wplywem reakcji EURUSD na dane z USA. Brak pozytywnego
zaskoczenia w liczbie etatdéw bedzie sprzyjat oczekiwaniom na ciecia stop w USA i
umocnieniu walut EM.

Na krajowym rynku stopy procentowej rentownosci obligadji i stawki IRS spadly o 1-4 pb, Departament Analiz Ekonomicznych:

wyraznie wiecej niz to miato miejsce na rynkach bazowych czy peryferiach strefy euro (w

tym drugim przypadku rentownosci wzrosty). Dzisiaj polski dtug moze nadal podaza¢ na al. Jana Pawla Il 17, 00-854 Warszawa
rynkami bazowymi. Te z kolei przed potudniem majg sporg szanse na dalsze umocnienie email: ekonomia@santander.pl

po stabych danych z Niemiec, ale p6zniej bedg pod wptywem danych z USA. Rynek juz teraz Strona www: skarb.santander.pl
do$¢ mocno wycenia obnizki stép w USA, w zwigzku z czym w reakcja Treasuries (odwrotnie Piotr Bielski 22 534 18 87

niz kursu EURUSD) powinna by¢ wieksza jesli odczyt bedzie wyraznie powyzej oczekiwan. Marcin Luzifiski 22 534 18 85

Grzegorz Ogonek 22 534 19 23
Marcin Sulewski, CFA 22 534 18 84
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Rynek walutowy Kurs ztotego
Dzisiejsze otwarcie F4.40
EURPLN 4.2444 CZKPLN 0.1666 r
USDPLN 3.7650 HUFPLN* 73139 ﬁ@wﬂﬂﬁpﬁhm*mmtNmmwuvu¢TfFwm“%Magwﬁuwmﬂ¢aw»mummhhwwy%w 4,30
EURUSD 1.1273 RUBPLN 0.0593 r
CHFPLN 3.8190 NOKPLN 0.4407 M EURPLN 4.24 F4.20
GBPPLN 47354 DKKPLN 0.5686 M USDPLN 3.76 -
USDCNY 6.8808 SEKPLN 0.4028 F4.10
*za DOHUF r
Poprzednia sesja na rynku FX 04/07/2019 F4.00
min max  otwarcie zamkn. fixing r
EURPLN  4.238 4.245 4.240 4.244 4.2427 r-3.90
USDPLN  3.753 3.764 3.758 3.762 3.7618 i
EURUSD 1.127 1130 1128  1.128 - r-3.80
Rynek stopy procentowej 04/07/2019 F3.70
Obligacje na rynku miedzybankowym — T— : - I
Benchmark Zmiana Ostatnia . Srednia
(termin) % (pb) aukcja Papier rent. 2018 | 2019
PS0721 (2L) 1.56 -1 21 mar 19 OK0521 1.633 Rentownosci obligacji skarbowych
PS0424 (5L) 1.86 -3 21 mar 19 PS0424 2.209
DS7029 (100) 2.6 4 21mar 19 DS1029 2877 - 2y 156 M5y 186 M0V 2. 26] k3.00
VAVt
Stawki IRS na rynku miedzybankowym®**
Termin PL us EZ
Zmiana Zmiana Zmiana -2.50
% % %
(pb) (pb) (pb)
TL 1.72 0 2.02 0 -0.39 0
2L 1.72 -2 1.80 -1 -0.41 0 b2 00
3L 1.72 -2 1.72 -1 -0.39 0
4L 1.74 -3 1.71 0 -0.35 -1
5L 1.77 -4 1.72 0 -0.29 -1
8L 1,90 7 182 = 0,08 3 jr\k/‘_“[=ff‘—’—’HrHhﬂJ__urI_1x4\“‘Jj“—\ffﬂ““‘ﬂ’“\wfuf“‘ k150
10L 1.99 -4 1.90 0 0.08 -3
Stawki WIBOR Jan  Feb  Mar Apr May | Jun
Termin Zmiana 2019
%
(pb)
O/N 1.54 0 3-miesieczne stawki rynku pienieznego
TN 155 0 L1a
o 2l : B FRA 3x6 171
?,fﬂv ]:22 8 B FRAGX9 170 |[ 180
3V 5 5 M 3M WIBOR on 7/4/19 1.72 b 173
6M 1.79 0 r
M 1.81 0 =176
Y 1.86 0 r
=174
Stawl.(i FRA (na rynku miedzybankowym)** n n 1 ;1 7
Termin Zmiana ' v .
” (pb) W W '
™4 72 0 170
3x6 1.71 0 168
6x9 1.70 -1 . T T
9x12 769 5 Dec Mar Jun
=9 78 0 2018 | 2019
6x12 1.77 0
Spread 10-letnich obligacji do Bunda
Mia ka fiskalnego 3.50
— gcos 5Y USD Spread 10L% | W PL 2.659
Kraj Wartos¢ Zmiana Wartos¢ Zmiana .\gé\ ;ﬁ\ VYo 300
(pb) (pb) = \
Polska 266 4 o 20a Iy Mt
. F2.50
Francja 24 -1 0.27 0
Wegry 2.66 -10
Hiszpania 36 7 0.64 7 r-2.00
Whochy 168 7 2.02 5 W
Portugalia 37 2 0.73 0 F1.50
Irlandia 27 1 0.44 1
Niemcy 1 0 - F1.00
*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundow b0.50

**Informacje odnoszg si¢ do stawek kupna na ry nku migdzy bankowy m na koniec dnia

Zrédto: Bloomberg
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Kalendarz wydarzen i publikacji
CZAS . PROGNOZA REALIZACJA OSTATNIA
KRA) WSKAZNIK OKRES ) 2
W-WA RYNEK  SANTANDER WARTOSC*

PIATEK (5 lipca)
09:00 HU Produkcja przemystowa V % r/r 4,9 - 6,0
14:30 uUS Zmiana zatrudnienia poza rolnictwem \ tys. 160 75
14:30 us Stopa bezrobocia \ % 3,6 - 3,6

Zrédfo: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikadji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, Ze informacje zawarte w tej publikadji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w biqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwencji tego wynikngc. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikéw finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spdtki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktérqkolwiek z transakdji,
papierdw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikacji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spdtki zalezne mogq Swiadczyc ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktdrgkolwiek spdtkq
wymienionq w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejqce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawfa Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.p!
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