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Analiza techniczna

Mozliwe ostabienie ztotego 4 stycznia 2011

Trend wzrostowy kursu EURPLN, jaki zostat zainicjowany w okresie publikacji ostatniej Analizy technicznej, zatrzymat sie
nieco powyzej 4,06. Ostabienie ztotego bylo wynikiem m.in. obciecia ratingu Wegrom (co pogorszyto nastréj w naszym
regionie) oraz utrzymujacych sie obaw o peryferyjne kraje strefy euro. W dalszej czesci miesigca opublikowano niezite dane
makro, a negatywne komentarze agencji ratingowych nt. panstw grupy PIIGS nie mialy wyraznego wptywu na rynek. Pod
koniec roku niska ptynnos¢ na rynku skutecznie wykorzystywat BGK w celu umocnienia ztotego, aby obnizy¢ wycene
zadluzenia w walutach obcych. W rezultacie, na koniec roku kurs EURPLN byt nieco ponizej wskazywanego przez nas
przedziatlu wahan (3,98-4,04). Obecnie kurs EURPLN testuje strefe wsparcia wynikajaca ze zniesien ruchu wzrostowego
jaki wystapit w listopadzie, do ktérej kurs dotart po przebiciu pierwszej takiej strefy na 3,9585-3,9619 (poziom 3,9619 to
61,8% ruchu wzrostowego z listopada zaznaczonego niebieska linig). Dodatkowo, jak to przedstawiono oraz opisano na
wykresie, proporcje ostatnich zmian kursu (w groszach) sa bardzo bliskie wspétczynnikom Fibonacciego (zmiana kursu
pomiedzy A i B stanowi 1,01 zmiany kursu pomiedzy C oraz D), co zwieksza prawdopodobienstwo wystgpienia wzrostowej
korekty kursu EURPLN. Obecnie kurs moze przez kilka dni oscylowa¢ w poblizu aktualnych pozioméw (dodatkowym
wsparciem moze by¢ omawiana w poprzedniej publikacji gorna linia trendu spadkowego). Analiza osi czasu wskazuje
natomiast, ze wyrazniejszej deprecjacji ztotego nalezy sie spodziewa¢ w drugiej dekadzie stycznia. Podsumowujac, na
koniec miesigca oczekujemy kursu EURPLN w okolicy 3,98-3,99.

Poziomy techniczne Wsparcie Opor Prognoza kursu EURPLN na styczen
1 poziom 3,92 3,955 $rednio w miesigcu 3,96
2 poziom 3,90 3,97 koniec miesigca 3,98
3 poziom 3,87 4,00
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (cztonka Grupy AIB) ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji
kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podjeto starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tym dokumencie nie sg nieprawdziwe i nie wprowadzajg w
btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogly w
konsekwencji tego wyniknag¢. Informacje prezentowane w publikacji nie stanowig porady inwestycyjnej. Informacje o stopie zwrotu z danego instrumentu lub ustugi uzyskiwanej w
przesztosci nie stanowig gwarancji osiagniecia takich wynikéw obecnie i w przysztosci i nie powinny by¢ traktowane jako zapowiedz osiggniecia takich wynikéw. W wyniku zawarcia
transakeji kupna lub sprzedazy instrumentu finansowego moga wystapi¢ dodatkowe koszty dla kupujacego lub sprzedajacego, w tym podatki, ktére nie sg ptatne Bankowi Zachodniemu
WBK S.A. ani za jego posrednictwem. Przyjete w przyktadach notowania moga odbiegac od pozioméw rynkowych, badz moga by¢ niezgodne z kalkulacjami finansowymi jakiegokolwiek
uczestnika rynku. Warunki przedstawione w prezentacji podlegajg zmianom. Zawarte w prezentacii ilustracje stuzg pogladowemu przedstawieniu poszczegdlnych instrumentéw i nalezy
je traktowac wytacznie jako materiat do dalszej dyskusji. Prezentacja jest wtasnoscig Banku Zachodniego WBK S.A. i bez pisemnej zgody wiasciciela nie moze by¢ w catosci ani w czesci
kopiowana ani rozpowszechniana.
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