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Analiza techniczna
Lokalne maksimum sity ztotego 6 wrzesnia 2010

Tak jak sie spodziewalismy, wzrostowa korekta kursu EURPLN zapoczatkowana w trzeciej dekadzie sierpnia byta
kontynuowana. Przedziat 4,00-4,02 wskazywany przez nas jako opor, zostat pokonany jedynie tymczasowo (maksium to
4,026). W dalszej czesci miesigca ztoty umacniat sie, zblizajac sie do wartosci 3,95 za euro, naszej prognozy na koniec
sierpnia. Nagly wzrost awersji do ryzyka, jaki obserwowali$my w ostatnich dniach minionego miesigca spowodowat
deprecjacje ztotego, kurs EURPLN wzrést z ok. 3,96 do prawie 4,02 (m.in. w wyniku rozczarowania rynkéw niezbyt
konkretnym zapewnieniem Fed-u o gotowosci do pomocy gospodarce). W pierwszych dniach wrzesnia, dzieki lepszym
od oczekiwan danym z USA (m.in. indeks ISM dla przemystu, zatrudnienie w sektorze pozarolniczym), ktére na dzien
dzisiejszy oddalajg realizacje scenarisza double-dip za oceanem, nastréj na rynku wyraznie sie poprawit, na czym
skorzystat ztoty, umacniajac sie do ok. 3,93 na poczatku wrzesnia. Uwazamy, ze obecne poziomy to krétkoterminowe
maksimum sity ztotego i w ciagu kilku najblizszych dni nalezy liczy¢ sie ze wzrostowg korekta, ktéra doprowadzi kurs do
ok. 3,96-3,97. Dopiero po tej korekcie zobaczymy kontynuacje trendu spadkowego kursu EURPLN. Nasza prognoza
kursu EURPLN we wrzesniu to 3,92 (koniec miesigca) i 3,95 ($rednio w miesigcu). Podtrzymujemy tez scenariusz
osiggniecia poziomu ok. 3,85-3,86 pod koniec pazdziernika.

Poziomy techniczne Wsparcie Opor Prognoza kursu EURPLN na wrzesien

1 poziom 3,90 3,94-3,96 $rednio w miesigcu 3,95

2 poziom 3,86* 4,02-4,04 koniec miesigca 3,92

3 poziom 3,83 4,14

* poziom interwencji NBP ok. 3,85

Daily QEURPLN= SA1S/2010 - 104542010 (WaR)
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (cztonka Grupy AIB) ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji
kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podjeto starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tym dokumencie nie sg nieprawdziwe i nie wprowadzajg w
btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogly w
konsekwencji tego wyniknag¢. Informacje prezentowane w publikacji nie stanowig porady inwestycyjnej. Informacje o stopie zwrotu z danego instrumentu lub ustugi uzyskiwanej w
przesztosci nie stanowig gwarancji osiagniecia takich wynikéw obecnie i w przysztosci i nie powinny by¢ traktowane jako zapowiedz osiggniecia takich wynikéw. W wyniku zawarcia
transakeji kupna lub sprzedazy instrumentu finansowego moga wystapi¢ dodatkowe koszty dla kupujacego lub sprzedajacego, w tym podatki, ktére nie sg ptatne Bankowi Zachodniemu
WBK S.A. ani za jego posrednictwem. Przyjete w przyktadach notowania moga odbiega¢ od pozioméw rynkowych, badz moga by¢ niezgodne z kalkulacjami finansowymi jakiegokolwiek
uczestnika rynku. Warunki przedstawione w prezentacji podlegajg zmianom. Zawarte w prezentacii ilustracje stuzg pogladowemu przedstawieniu poszczegdlnych instrumentéw i nalezy
je traktowac¢ wytacznie jako materiat do dalszej dyskusji. Prezentacja jest wlasnoscig Banku Zachodniego WBK S.A. i bez pisemnej zgody wtasciciela nie moze by¢ w catosci ani w czesci
kopiowana ani rozpowszechniana.

Bank Zachodni WBK S.A. jest cztonkiem Allied Irish Banks Group
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