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Dwucyfrowy wzrost obrotow handlowych 11 sierpnia 2011

W czerwcu deficyt obrotow bie 2zacych okazat si e byé wiekszy od konsensusu, ale mniejszy od naszych
oczekiwa n. Jak mozna sie bylo spodziewa €, obroty handlu zagranicznego spowalniaj a, choé roczne tempo
wzrostu utrzymuje si e wcigz na dwucyfrowym poziomie. Dane nie wptyn ety na rynek, ktory jest skupiony na
wydarzeniach globalnych.

Obroty handlu zagraniczego wci gz na dwucyfrowym poziomie

Dane o bilansie ptatniczym w czerwcu pokazaly deficyt obrotéw biezacych na

0,
Obroty handlowe, % r/r poziomie 1596 min €, czyli wiekszy od oczekiwan rynkowych (1456 min €), ale

40 nizszy od naszych (1775 min €). Dane nie mialy zadnego wptywu na rynek, gdyz
30 inwestorzy skoncentrowani sg na sytuacji globalnej. Deficyt wrocit do poziomu
podobnego do obserwowanych w ostatnich miesigcach, po nietypowym maju,
20 kiedy znaczny naptyw $rodkéw unijnych spowodowat nieznaczng nadwyzke na
rachunku biezacym (32 min € po rewizji).

10 Wartos¢ eksportu wyniosta 11,9 mid €, co oznacza spowolnienie rocznej dynamiki
0 . B § S do 11,3% z 19,8% w maju. Warto$¢ importu wyniosta 13,0 mid €, co oznacza
¥8A43Ixz8zIeeeedd spowolnienie rocznej dynamiki do 15,0% z 20,8% w maju. Zgodnie z naszymi
10 E = ~Q Z E = E = g Z E oczekiwaniami, tempo wzrostu obrotow handlu zagranicznego stopniowo
spowalnia, cho¢ nie tak mocno, jak sie tego spodziewalismy. W drugim kwartale
-20 biezacego roku dynamiki eksportu i importu byly nizsze od zaobserwowanych w
pierwszym kwartale, ale utrzymaty sie na dwucyfrowym poziomie. W kolejnych

-30 kwartatach spodziewamy sie dalszego spowalniania handlu zagranicznego.
-40 —— Eksport Import Drugi miesigc z rzedu poprawit sie wspotczynnik pokrycia skumulowanego 12-

miesiecznego deficytu obrotéw biezacych przez naptyw kapitatu diugoterminowego
(suma inwestycji bezposrednich oraz funduszy z UE) z 53,2% w maju do 54,1% w
czerwcu. Na uwage zastuguje jednak fakt, ze skumulowana warto$¢ inwestycji
bezposrednich spadta z 8,9% do 7,8% deficytu obrotow biezgcych.

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. ma charakter wylacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub
sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sg nieprawdziwe i nie
wprowadzajg w bitad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére
mogly w konsekwencji tego wynikngé. Bank Zachodni WBK S.A., jego spoiki zalezne oraz ktorykolwiek z jego lub ich pracownikdw moga by¢ zainteresowani ktérakolwiek z transakcji,
papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac¢ o transakcje z ktérakolwiek
sp6tka wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowa¢ si¢ z analitykami Banku oraz
przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikaciji
zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.
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