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Nadal dwucyfrowy wzrost sprzedazy 26 lipca 2011
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Dane o sprzeda zy detalicznej za czerwiec pokazaly nieco silniejsze niz oczekiwano spowolnienie rocznego
wzrostu, ale nadal jest on calkiem solidny, pozosta jac w ujeciu nominalnym na dwucyfrowym poziomie.
Podtrzymujemy nasze szacunki wskazuj ace, ze wzrost spo zycia indywidualnego w Il kw. byt w pobli  zu 4% rir.
Stopa bezrobocia rejestrowanego na koniec czerwca s  padia zgodnie ze wst epnymi szacunkami Ministerstwa
Pracy i Polityki Spotecznej do 11,8%. Szczegbélowe d ane z rynku pracy potwierdzity, ze wyrazne przyspieszenie
wzrostu ptac w czerwcu wynikato gtéwnie z efektu po dwy zek (z wyréwnaniem) w gornictwie. Dane nie zmieniaj a
0golnej oceny sytuacji gospodarczej i nie miaty wpt ywu na rynek.

Nadal dwucyfrowy wzrost sprzeda  zy detalicznej

Roczny wzrost sprzedazy detalicznej w czerwcu spowolnit w ujeciu nominalnym do
Sprzeda z detaliczna % r/r 10,9% z 13,8% w maju. Wynik ten jest troche stabszy od oczekiwan — mediana
prognoz rynkowych wynosita 11,8%, a nasza prognoza 12,0%. W ujeciu realnym

nominalnie roczna dynamika sprzedazy detalicznej obnizyta sie do 6,4% z 8,5%.
realnie

Jako przyczyne spowolnienia wzrostu sprzedazy detalicznej wskaza¢ mozna
relatywnie wysokg baze z zeszlego roku. Analizujagc dynamike poszczegoélnych
komponentow sprzedazy detalicznej, nie widzimy oznak istotnego ostabienia
wzrostowego trendu popytu konsumpcyjnego.

Czerwcowy wzrost sprzedazy detalicznej oznacza, ze srednio w Il kwartale jej

nominalna dynamika wyniosta 14,4%, a realna 9,5% - w obu przypadkach najwiecej

od Il kw. 2008 r. Wspiera to nasze szacunki, ze wzrost spozycia prywatnego
‘ w Il kw. br. utrzymat sie na solidnym poziomie w poblizu 4%.

W I potowie br. spodziewamy sie stabilizacji nominalnego wzrostu sprzedazy

towalel

r‘_: :‘:: detalicznej w poblizu 10%, co potwierdzatoby wazng role popytu konsumpcyjnego
>'s jako sity napedowej wzrostu gospodarczego w tym roku.
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Sezonowy spadek bezrobocia

Stopa bezrobocia rejestrowanego spadta na koniec czerwca do 11,8% z 12,2% na
koniec maja. Wynik ten jest zgodny z naszg prognoza i konsensusem rynkowym
oraz wstepnymi szacunkami Ministerstwa Pracy i Polityki Spotecznej. Spodziewamy
sie, ze w Il potowie roku redukcja bezrobocia bedzie kontynuowana, co bedzie
wynika¢ nie tylko z efektu sezonowosci, ale réwniez poprawy trendu dzieki
kontynuacji wzrostu popytu na prace w gospodarce.

Szczego6towe dane z rynku pracy za czerwiec, zawarte w opublikowanym dzi$
przez GUS miesiecznym Biuletynie Statystycznym, potwierdzity, ze wyrazne
przyspieszenie wzrostu ptac w firmach wynikato gtéwnie z efektu podwyzek (z
wyrownaniem) w gornictwie. Jednoczesnie dane pokazaly, ze dynamika ptac w
czerwcu byla nizsza od naszej prognozy zaréwno z powodu mniejszej niz
szacowalismy skali wplywu podwyzek w goérnictwie (wraz z wyréwnaniem od
poczatku roku), jak i ze wzgledu na mniejsze niz przyjeliSmy tempo wzrostu ptac
przecietnie w innych sekcjach sektora przedsiebiorstw.
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. ma charakter wylacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub
sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podjgeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sg nieprawdziwe i nie
wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informaciji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére
mogty w konsekwenciji tego wynikna¢. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢ zainteresowani ktérakolwiek z transakcii,
papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikaciji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérakolwiek
spotka wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowa¢ sie z analitykami Banku oraz
przeprowadzaé transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikaciji
zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.




