[ w=xx | Bank Zachodni WBK
Komentarz na goraco

Dobre dane z krajowego rynku pracy 18 lipca 2011

Dane z krajowego rynku pracy okazaly si e lepsze od oczekiwa n rynkowych, cho é wobec naszych prognoz
dynamika ptac jest lekkim rozczarowaniem. Poprawa f ~ unduszu plac w czerwcu oznacza, ze s$rednio w Il kw. jego
dynamika byta niewiele ni  zsza niz w | kw., co wspiera nasze prognozy, ze wzrost spo zycia prywatnego w Il kw. nie
spowolnit znacznie wobec pierwszych trzech miesi ecy roku. Z punktu widzenia RPP dzisiejsze dane nie  zmieniaj a
wg nas oceny sytuacji. Kontynuacja poprawy sytuacji na rynku pracy sprzyja utrzymaniu przez Rad e
restrykcyjnego nastawienia w polityce pieni  eznej. Rynek nie zareagowat na publikacj e danych.
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Wynagrodzenia i zatrudnienie
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Zatrudnienie
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Roczny wzrost przecietnej ptacy w sektorze przedsiebiorstw przyspieszyt w
czerwcu do 5,8% z 4,1% w maju. Poprawa dynamiki ptac w czerwcu jest
nieco stabsza niz szacowalismy, ale lepsza niz wskazywat konsensus
prognoz rynkowych (wg Parkietu i agencji Reuters 4,8%). Naszym zdaniem
czerwcowe odbicie dynamiki ptac jest nieco rozczarowujgce, biorgc pod
uwage, ze w czerwcu mieliSmy do czynienia z jednorazowym pozytywnym
efektem podwyzek ptac w goérnictwie z wyréwnaniem od stycznia tego roku.
Weryfikacja, w jakim stopniu poprawa dynamiki ptac w czerwcu miata
zwigzek wiasnie z tym elementem, a w jakim wynika z poprawy trendu,
bedzie mozliwa po publikacji przez GUS Biuletynu Statystycznego,
zawierajacego szczegoOtowe statystyki w podziale na sekcje i branze.

Chociaz dane o ptacach sg dla nas nieco rozczarowujgce, to dane o
zatrudnieniu stanowig mitg niespodzianke. Liczba zatrudnionych w firmach
zwiekszyta sie w czerwcu o 0,2%, co pozwolito na stabilizacje rocznej
dynamiki na poziomie 3,6% (nasza prognoza i konsensus rynkowy byly na
poziomie 3,5%). Po trzech miesigcach stagnacji popytu na prace (w maju
liczba zatrudnionych byta praktycznie na tym samym poziomie co w lutym),
wyrazny wzrost zatrudnienia w czerwcu wspiera nasze oczekiwania na
kontynuacje wzrostu popytu na prace w Il potowie br.

Przy poprawie dynamiki ptac oraz stabilizacji tempa wzrostu zatrudnienia,
roczna dynamika funduszu ptac poprawita sie w ujeciu nominalnym do 9,6%
z 7,9% w maju. Biorgc pod uwage wyrazne obnizenie inflacji w czerwcu, w
jeszcze wiekszym stopniu poprawita sie realna dynamika funduszu ptac — do
4,6% z 2,8%. Sredni roczny wzrost realnego funduszu ptac w Il kw. obnizyt
sie delikatnie do 4,2% z 4,5% w | kw., potwierdzajac naszg prognoze
nieznacznego spowolnienia rocznego wzrostu spozycia prywatnego w Il kw.
(z 3,9 do 3,8%).

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub
sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sa nieprawdziwe i nie
wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére
mogty w konsekwenciji tego wyniknaé. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢ zainteresowani ktérgkolwiek z transakcii,
papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac¢ o transakcje z ktérakolwiek
spotka wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowa¢ sie z analitykami Banku oraz
przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikaciji
zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.
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