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Produkcja i PPI bez wptywu na rynek 19 kwietnia 2011

Dane o produkcji za marzec okazaty si € mieszane. Dynamika produkcji przemystowej spowolni ta bardziej od
oczekiwa n (do 7,0% r/r), ale jednocze snie wyra znie mocniejszy od prognoz okazat si e wzrost produkcji budowlanej
(24,2% r/r). W sumie, dane o produkcji nie zmienity =~ naszego szacunku wzrostu PKB w | kw. br.  Znacznie silniej od
przewidywa n rynkowych wzrosta inflacja PPl (do 9,3% r/r). Z punktu widzenia RPP dane wydaj a sie w sumie
neutralne. Jastrz ebie zwr6c g zapewne uwag e na silny wzrost produkcji  budowlanej i wysoki PPI, a got ebie na
rozczarowuj acy wynik przemystu, co mo ze zwiekszy € ich ostro znosé w dozowaniu zaostrzenia polityki pieni  eznej.
Rynek nie zareagowat na publikacj e danych.

Spowolnienie w przemy $le, przyspieszenie w budownictwie

Roczny wzrost produkcji przemystowej w marcu spowolnit do 7,0% z 10,7% w

Wzrost pradukji, % rir lutym. Pogorszenie dynamiki produkcji przemystu okazato sie wiec silniejsze niz

% przewidywali$my — nasza prognoza wynosita 9,6%, tj. byta nieznacznie ponizej
20 konsensusu rynkowego na poziomie 9,7%. Spowolnienie wzrostu produkcji
154 nastgpito we wszystkich sekcjach przemystu, w tym w przetworstwie
\ A/\/\l\ﬁ/ przemystowym do 7,5% z 11,3% w lutym. W ocenie wynikéw produkcji
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5 - V /\ /k ‘ ub.r., cho¢ oczywiscie byto to wziete pod uwage przy formutowaniu prognoz. W
0 |\, (. A ‘ kolejnych miesiacach spodziewamy sie kontynuacji jednocyfrowego wzrostu
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-15 1 \/ O ile wyniki produkcji przemystu za marzec rozczarowaly, to roczny wzrost
.20 | — Prod. przemystow a produkcji budowlanej za ten okres wyniost az 24,2% i byt lepszy niz najbardziej
Prod. budow lano-morfaz. optymistyczna prognoza rynkowa (czyli nasza prognoza na poziomie 19,3%
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Prod. bud.-mont. (wyr.sezon.) wobec mediany wynoszacej 15%). Wydaje sie, ze bardzo silny wzrost produkcji w
budownictwie moze odzwierciedla¢ spodziewane przez nas ozywienie aktywnosci
inwestycyjnej w sektorze prywatnym w tym roku, a ponadto jest wynikiem

Inflacja, %r/r rosnacej skali inwestycji infrastrukturalnych oraz ozywienia w budownictwie
mieszkaniowym. W sumie, dane o produkcji przemystowej i budowlanej nie
zmieniajg haszego szacunku wzrostu PKB w | kw. br.

Mocniejszy od prognoz wzrost inflacji PPI

Ceny produkcji zwiekszyly sie w marcu az o 1,4% m/m, przekladajac sie na
przyspieszenie rocznej inflacji PPl do 9,3% z 7,5% w lutym. Podobnie jak w
przypadku inflacji CPI, réwniez wskaznik inflacji producenta okazat sie wiec
znacznie wyzszy od prognoz. Konsensus rynkowy wynosit 8,2% r/r, a nasza
prognoza (najwyzsza na rynku) byta na poziomie 9,0% r/r. Za wzrost inflacji PPI
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w marcu odpowiedzialny byt silny wzrost cen w przetworstwie przemystowym (o
1,8% m/m). W pewnej mierze wynikalo to ze wzrostu cen surowcOw na
Swiatowych rynkach (wzrost cen produkcji koksu i produktow rafinacji ropy
naftowej az o 8,5% m/m), ale duzg role odegrato zapewne réwniez ostabienie
zlotego (i stad znaczny miesieczny wzrost cen wielu débr).
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. ma charakter wylacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub
sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sg nieprawdziwe i nie
wprowadzaja w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informaciji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktore
mogly w konsekwencji tego wynikngé. Bank Zachodni WBK S.A., jego spoitki zalezne oraz ktorykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢ zainteresowani ktérakolwiek z transakcji,
papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérakolwiek
spotka wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowa¢ si¢ z analitykami Banku oraz
przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji
zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.



