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Komentarz na goraco

Dane o PKB za IV kw. bez niespodzianek 2 marca 2011

Podane dzi § przez GUS dane o PKB w IV kw. 2010 r. okazaly si
wstepne dane za caly 2010 rok. Wzrost PKB w ostatnim kwa  rtale minionego roku wynidst 4,4 r/r (
niz szacowali Smy) wobec 4,2% w Ill kw. Poszczegdlne kategorie rbwn iez odnotowaly w IV kw. dynamik e bardzo
zblizona do tego, co implikowaty wst epne dane za caty rok — wzrost inwestycji 0 0,9 % r/r i konsumpcji prywatnej o
4,1% r/r. GUS nie dokonat rewizji danych za poprzed nie kwartaty. W sumie, dzisiejsze dane nie zmieniaj a prognoz dla
PKB w tym roku.

e bardzo bliskie naszym szacunkom opartym (o]
nieznacznie mniej

Oficjalne dane GUS nt. PKB w IV kw. 2010 okazaly sie bliskie szacunkom
opartym o wstepne dane o PKB za caly rok. Wzrost PKB w IV kwartale wynidst
4,4%,
inwestycji wyniést 0,9% (szacowalismy 1,0%), a wzrost konsumpcji prywatnej
wyniést 4,1% (szacowalismy 4,0%). Nieco bardziej
szacunkow okazat sie wklad eksportu netto, wynoszac -1,1pp (szacowali$my

Wzrost PKB i skladowych, % r/r

nieznacznie ponizej naszego szacunku na poziomie 4,5%. Wzrost

ujemny od naszych

-0,8pp). Bardziej ujemny od naszych szacunkéw byt réwniez wkltad zmiany
zapasow wynoszac —2,1pp, a szacowalismy —1,9pp.

Po stronie podazowej dane za IV kw. 2010 pokazaly wyzszy od naszego
szacunku wzrost wartosci dodanej ogétem o 3,8% (po wstepnych danych za caty
rok szacowalismy 3,5%, co oznaczato bardzo duzg rozbiezno$¢ miedzy dynamikg
PKB a dynamika wartosci dodanej). W przypadku najwazniejszych sktadnikéw
wartosci dodanej dynamiki realne dla IV kw. okazaly sie zblizone do naszych

szacunkow. Warto$¢ dodana w przemysle wzrosta o 6,2% (zgodnie z

Popyt krajowy

szacunkiem), w budownictwie warto$¢ dodana wzrosta o 6,6% (szacowalismy
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——Konsumpcja prywatna
—— Inwestycje

6,8%), a w ustugach rynkowych zwiekszyla sie o 3,3% (szacowalismy 3,0%).
Szczegblowe dane o PKB przedstawiamy w tabeli ponizej. GUS nie dokonat

zmian szacunkéw PKB za poprzednie kwartaty.

Wzrost PKB i jego sktadowe (% r/r)

2007 2008 2009 2010 I kw.10 Il kw.10 [ll kw.10 IV kw. 10

PKB 6,8 51 1,7 3,8 3,0 3,5 4,2 4,4
Popyt krajowy 8,7 5,6 -1,0 4,0 2,0 4,0 4,2 5,6
Spozycie ogétem 4,6 6,1 2,0 3,2 2,1 2,8 3,6 4,4
Spozycie indywidualne 4,9 5,7 2,1 3,2 2,2 3,0 3,5 4,1
Spozycie zbiorowe 3,7 7,4 2,0 3,5 1,7 2,2 4,3 54
Akumulacja brutto 243 4,0 -11,4 7,0 1,1 8,9 6,6 8,4
yr%‘g;dx;féto na 17,6 9,6 11 -2,0 12,8 17 04 0.9
Eksport netto * 2,1 -0,6 2,7 -0,2 11 -0,5 0,0 -1,2
Wartos¢ dodana brutto 6,7 51 1,8 34 2,8 3,0 3,8 3,8
- przemyst 10,1 6,8 -0,3 9,1 9,7 11,4 10,2 6,2
- budownictwo 10,8 4,6 9,9 3,8 -6,2 3,8 6,1 6,6
- ustugi rynkowe 6,5 5,9 0,9 15 -0,1 0,8 2,0 3,3
* wkitad do wzrostu PKB (w pkt. proc.)
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (cztonka Grupy AIB) ma charakter wylacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia
transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sg
nieprawdziwe i nie wprowadzajg w biad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych
informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwencji tego wynikna¢. Bank Zachodni WBK S.A., jego spéiki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢
zainteresowani ktérakolwiek z transakciji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikaciji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego sp6tki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla
lub zabiega¢ o transakcje z ktérakolwiek spétka wymieniong w tej publikaciji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac
sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejace prawo
zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

lVI:] Bank Zachodni WBK S.A. jest czlonkiem Allied Irish Banks Group



