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Mocne dane z rynku pracy po podwyzce stop 19 stycznia 2011

Dane z rynku pracy za grudzie n (opublikowane nie wczoraj, jak bt  ednie podawali $my we wczorajszym Codzienniku,
lecz dzis) okazaly sie lepsze od oczekiwa n. Za spraw q przyspieszenia wzrostu zatrudnienia i przeci etnych
wynagrodze n, dynamika fundusz ptac w firmach osi  agneta najwy zszy poziom od stycznia 2009 (zaréwno nominalnie,
jak i realnie) . Wspiera to oczekiwania na wzmocnienie popytu konsumpcyjnego. Jednocze snie, solidny popyt na
prac e mozna obiera € jako sygnat o zywienia aktywno $ci inwestycyjnej.

Dane nie miaty zadnego wplywu na rynek. Jest to o tyle zrozumia te, ze nieco ponad godzin e przed publikacj g danych
GUS, podana zostata decyzja RPP o podwy zce stép procentowych. Wi ecej o wyniku posiedzenia Rady napiszemy po
publikacji komunikatu i konferencji prasowej RPP zapl anowanych na godz. 16:00.

Gléwny Urzad Statystyczny podat dzi§ o 14:00 (a nie wczoraj jak btednie
podawalismy we wczorajszym Codzienniku) dane o przecietnym zatrudnieniu i
wynagrodzeniu w sektorze przedsiebiorstw. Okazaly sie one wyraznie lepsze od
Fundusz wynagrodze n oczekiwan. Zatrudnienie w grudniu byto niemal stabilne — nastgpit spadek
w sektorze przeds. %r/r zaledwie o niecale 2 tys. 0sob, co jest bardzo dobrym wynikiem jak na te pore

roku, szczegolnie, ze warunki atmosferyczne w grudniu 2010 pozwalaly zaktadac

znaczng sezonowg redukcje zatrudnienia w budownictwie (szczegotowe dane z
—— nominalnie rynku pracy w firmach wg sektoréw poznamy w dalszej czesci miesigca). Solidny

realnie popyt na prace wspiera oczekiwania dotyczgce wzrostu aktywnosci inwestycyjnej

12 firm. Roczny wzrost zatrudnienia w firmach przyspieszyt do 2,4%, a konsensus
10 rynkowy i nasza prognoza wskazywaly na 2,3%. Jeszcze wiekszym
8 zaskoczeniem niz dynamika popytu na prace, okazat sie roczny wzrost plac.
6 Przyspieszyt on w grudniu do 5,4% z 3,6% w listopadzie, a konsensus i nasza
4 prognoza wynosity odpowiednio 3,9% i 3,1%. Zanim nie zobaczymy
2 A szczegOtowych danych wg sektoréw gospodarki, trudno ocenia¢ na ile silny
0 o : VAV T wplyw na dynamike ptac w calym sektorze przedsiebiorstw mogty mie¢ wyptaty
233388 é\%%/ﬁ?. g3 premii w gornictwie (i ewentualnie jednorazowe pfatnosci w innych sektorach).
-4 E = E %‘ E = ~Q_ E = E Tak czy inaczej, mozna sie jednak spodziewa¢ kontynuacji poprawy sytuacji na

rynku pracy. Dotychczas nasze prognozy na 2011 r. wskazywaly na
przyspieszenie sredniego rocznego wzrostu zatrudnienia do 2,5% z 0,7% w 2010
r., a $redniego rocznego wzrostu ptac do 5,1% z 3,4%.

Za sprawg przyspieszenia wzrostu zatrudnienia i ptac w grudniu, zaréwno
nominalna, jak i realna dynamika funduszu wynagrodzen w sektorze
przedsiebiorstw osiagnely najwyzsze poziomy od stycznia 2009 r., wynoszac
odpowiednio 7,8% i 4,6%. W catym IV kw. ub.r. $redni roczny wzrost funduszu
ptac wyniést nominalnie 6,6%, a realnie 3,6%, przyspieszajac z 5,0% i 2,8% w I
kw. Stanowi to istotny czynniki wspierajacy popyt konsumpcyjny.
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